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Rezumat:

., Bitcoin este cel mai eficient sistem din istoria omenirii pentru transportarea energiei in timp si spatiu” —
Michael J. Saylor, CEO MicroStrategy.

Criptomonedele sau monedele virtuale sunt prezentate ca instrumente de platd pe baza de tehnologie blockchain,
drept alternativa a banilor emisi de autoritatile centrale. Aceasta inovatie revolutionard este privitd sceptic, deoarece pe
langa avantajele pe care le aduce, precum descentralizarea, aceasta are unele dezavantaje evidente, precum poluarea
mediului.

Indiferent de controversele pe care monedele virtuale le provoaca, realitatea actuala este cd influenta acestora
asupra sistemului financiar existent este intr-o crestere exponentiala. La fel de mare impact il au criptomonedele si
tehnologia blockchain asupra profesiei contabile: impact imediat — sub forma dificultatilor privind abordarea contabild
si fiscala a monedelor — si impact potential sub forma unei schimbari sau evolutii ai acestei profesii. Provocarea consta
in faptul ca reglementarile legate de criptomonede sunt intr-o faza incipientd, atdt la nivel national, cat si la nivel
international, iar profesionistii contabili sunt nevoiti sa recurga la rationamentul profesional bazat pe standardele
existente.

Scopul acestei lucrari este de a face cunostintd cu tehnologia blockchain, avantajele si limitele acesteia, si de a
prezenta problematica privind tratarea contabila si fiscald a monedelor virtuale, ca urmare a lipsei unor reglementari.

Cuvinte cheie: Criptomonede, tehnologia blockchain, stocuri, imobilizéri necorporale, tratament contabil

Abstract:

,, Bitcoin is the most efficient system in the history of mankind for channeling energy through time and space” —
Michael J. Saylor, CEO MicroStrategy.

Cryptocurrency or digital currency is presented as payment instrument based on blockchain technology, as an
alternative to money issued by central authorities. This revolutionary innovation is viewed with skepticism, because
besides the benefits it brings, like decentralization, it has some obvious downsides, like environmental pollution.

Regardless of the controversy the digital currency causes, the actual reality is that its influence on the existent
financial system is growing exponentially. Cryptocurrency and blockchain technology have just as much an impact on the
accounting profession: immediate impact in form of difficulties regarding the accounting and tax approach of the
currency; and the potential impact in form of a change or evolution of the profession. The challenge is that the
reglementations regarding the cryptocurrency are in an incipient stage, both nationally and internationally, and
profesional accounants have to resort to professional reasoning based on existing standards.

The objective of this paper is to get acquainted with blockchain technology, the benefits and the drawbacks it
represents and to present the issue regarding the accounting and tax treatment of cryptocurrency, due to the lack of
regulations.
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1. Criptomonedele — banii viitorului?

1.1. Definitii generale

Criptomonedele sunt monede virtuale descentralizate securizate criptografic, bazate pe
tehnologie blockchain. Prin ,,descentralizate” (decentralized, engl.) se refera la faptul ca nu sunt
controlate de un guvern sau o banca centrald; a nu se confunda cu monedele electronice, care sunt o
varianta electronicd a banilor, detinuti in portofele electronice, emise de guverne, bani ,,fiat” (engl.).
Cuvantul ,,fiat” provine din latind, inseamna ordin, autorizare si se foloseste ca referire la monedele
emise de guverne (Dictionary.com, 2013).

In prezent sunt mii de criptomonede, iar numirul acestora creste pe zi ce trece, insi
criptomoneda cu cea mai mare capitalizare de piatd si cea mai lunga istorie rimane Bitcoin (BTC).
Istoria Bitcoinului incepe la data de 1 noiembrie 2008, cand un programator cu identitatea anonima,
sub pseudonimul Satoshi Nakamoto, a relatat despre o inventie a sa — un nou sistem electronic de
numerar, descentralizat si complet peer-to-peer (Satoshi Nakamoto, 2008). O retea peer-to-peer (de
la persoanda la persoand, Tn mod egal) sau P2P, este o retea de calculatoare care foloseste o arhitectura
distribuita in care membrii (peers, engl.) pot interactiona direct. Intr-o astfel de retea nu existi un
admin, host, sau server central, la fel cum nu exista o limita a dimensiunii a retelei P2P. Acest tip de
retea permite utilizatorilor acesteia sa se conecteze direct cu alti membri pentru partajarea fisierelor.

1.2. Functiile si proprietatile banilor

Pentru a Intelege motivul aparitiei unei astfel de monede descentralizate, trebuie sa privim in
trecut, cum au evoluat banii de-a lungul istoriei si sa descoperim proprietatile si functiile banilor. Cea
mai simpla cale de a schimba un bun de valoare este de a-1 schimba unul cu altul. Acest proces este
cunoscut sub denumirea de troc (barter, engl.) si a fost, pentru mult timp, singurul mod de schimb in
economiile vechilor civilizatii, desi Incé se foloseste si in zilele noastre. Trocul presupune schimbul
unuia sau mai multor bunuri de valoare cu un alt bun, sau mai multe, cu aceeasi valoare. Totusi,
intr-o economie mai larga decét un grup izolat de oameni, trocul nu este tocmai practic, din motivul
lipsei de coincidenta intre dorintele participantilor schimbului. Mai exact, aceasta lipsa de coincidenta
se reflecta in trei dimensiuni: volum, timp si spatiu (Saifedean Ammous, 2018).

Unui vanzator de palarii i1 va fi greu sa achizitioneze o casa prin troc, deoarece, desi 10.000
paldrii pot valora cat o casa, proprietarul imobilului pur si simplu nu are nevoie de un numar asa mare
de palarii. O persoana care vinde dulapuri nu poate sa faca schimb pe rosii, spre exemplu, daca acesta
isi doreste un bun cu termen lung de utilizare. De asemenea, bunurile care nu sunt portabile, precum
cladirile, reprezinta o problema din cauza lipsei de mobilitate. Asadar, trocul este posibil intr-un grup
de oameni restrans si izolat, unde populatia schimba preponderal bunuri care reprezintd nevoi primare.

Astfel, oamenii au fost nevoiti sa faca schimb indirect, adica sa foloseasca un mijloc de schimb,
reprezentat prin bani. Tn teorie, un mijloc de schimb poate fi orice bun care este acceptat de societate.
De-a lungul istoriei si-n diferite imprejurari, diverse bunuri au servit drept mijloc de schimb: scoici,
pietre pretioase, sare, cupru, argint, aur, perle, vite, tutun si multe altele. Totusi, pentru ca un bun sa
poata fi considerat universal valabil (ca si banul), acesta trebuie sa aiba anumite proprietati si sa
indeplineascd anumite functii. Proprietatile pe care trebuie sd le posede banii sunt urmatoarele
(Jevons, 1875):

Divizibilitate — sa poata fi divizati in unitati mai mici;

Portabilitate — transportarea si transferarea banilor sa fie sigura, rapida si lipsita de costuri;
Durabilitate — sa fie posibila utilizarea repetata, fara a se deteriora;

Fungibilitate — unitatile monetare de acelasi fel sa fie interschimbabile;

Acceptare sociala — toti trebuie sa se foloseasca de bani, ca acestia sd aiba valoare;
Rezerva limitata — cantitatea banilor in circulatie si producerea acestora sa fie limitate.
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Deja am mentionat despre prima functie a banilor, si anume, mijloc de schimb — functia banilor de a
fi schimbati pe bunuri si servicii. Cea de-a doua functie este unitatea de masura — valoarea bunurilor
si serviciilor trebuie sd poatd fi evaluatd In banii respectivi. De asemenea, banii trebuie sa
indeplineasca functia de standard de platd aménati — acceptarea banilor pentru plati amanate. In cele
din urma, o functie extrem de semnificativa in contextul lucrarii respective este mijloc de acumulare
—acumularea banilor cu scopul de a-si creste averea. Ultima functie este una deosebit de importanta,
deoarece, dupa cum vom observa in continuare, aceasta reprezinta un factor cu o influentd majora
legatd de adoptia criptomonedelor (Jevons, 1875).

1.3. Limitele banilor ,,fiat”

Banii pe care-i cunoastem in ziua de azi sunt banii ,,fiat”, adica autorizati si emisi de guverne
sau banci centrale, insd acestia au cateva neajunsuri importante. Cea mai mare problema cu banii
,.flat” (act, decret, ordin, autorizatie) — 0 spune chiar denumirea acestuia — e faptul ca sunt centralizati.
Faptul ca banii sunt controlati de puteri centrale inseamna ca proprietatea banilor de a avea o rezerva
limitatd nu mai este valida, intrucat oricand un guvern sau o bancd centrald considerd necesar,
pompeaza sume de bani n piata monetard. Acest lucru duce la deprecierea valutei, respectiv la inflatie,
din motivul ca raportul stock-to-flow al valutei respective scade. Stock-to-flow, in traducere libera din
engleza ,,stoc-la-flux”, reprezintd raportul dintre stocul existent al unui bun sau al unei valute si
producerea anuald a acesteia. Astfel, in loc ca valutele sa-si pastreze valoarea in timp, acestea se
depreciaza, pierzandu-si totodata si functia de mijloc de acumulare. Asta se Intampla cu toate valutele,
atat valutele majore, cét si cele minore.
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Figura nr. 1. Puterea de cumparare al unui dolar, 2000-2022

Sursa: Alioth Finance, 2022. “$1 in 2000 — 2021 | Inflation Calculator.” Official Inflation Data.
[online] Disponibil la: https://www.officialdata.org/us/inflation/2000?endYear=2021&amount=1
[Accesat: 28 Jan. 2022]

In figura nr. 1 putem observa foarte clar efectul inflatiei asupra puterii de cumpirare a dolarului
american in ultimii 22 de ani, acesta ajungand sa valoreze, la inceputul anului 2022, 0,60 dolari, in
comparatie cu el insusi in 2000. Inflatia anuala medie in perioada 2000 — 2022 a fost de 3,36%, iar in
2021 aceasta a ajuns la 4,7%, cea mai mare rata de dupa 1990. Comparand figura nr. 1 si figura nr. 2,
putem vedea legdtura invers proportionald dintre puterea de cumparare a dolarului american si
volumul acestuia in circulatie.
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Shaded areas indicate U.S. recessions. Source: Board of Governors of the Federal Reserve System (US) fred stlouisfed.org

Figura nr. 2. Dolari americani in circulatie (miliarde), 2000-2022
Sursa: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), retrieved from FRED, Federal
Reserve Bank of St. Louis, 2022. Currency in Circulation [CURRCIR]. Disponibil Ia:
https://fred.stlouisfed.org/series/ CURRCIR [Accesat: 29.01.2022]

De asemenea, doresc sa atrag atentia asupra zonelor de culoare gri din figura nr. 2, care arata perioade
de recesiune economica, deoarece anume in perioade de criza se emite cel mai mare volum de valuta,
care duce la deprecierea acesteia. Situatia este si mai grava si evidenta in tarile in curs de dezvoltare,
ca in cazul actual al Venezuelei, unde politica monetara este una foarte slaba, astfel ca valuta acestora
ajunge la rate ale inflatiei deosebit de mari.

In al doilea rand, banii ,.fiat” sunt limitati in portabilitate. Cand un individ sau o societate
doreste sa transfere bani unei alte persoane fizice/juridice, aceasta are doud modalitati de a o face: a)
sa faca transferul cu bani fizici, bancnote; b) sa execute transferul prin intermediul unei banci sau al
unei alte institutii financiare. Primul caz presupune aflarea in acelasi loc si-n acelasi timp a celor doua
persoane, fapt care devine tot mai putin practic, In contextul globalizarii. Transferurile bancare sau
transferurile facute prin alti intermediari, pe de altd parte, sunt mult mai rapide, sigure, comode, si
usor de efectuat. Totusi, acestea nu sunt o solutie perfecta, din trei motive: 1) folosirea intermediarilor
presupune a avea incredere intr-acestia; 2) transferurile pot dura de la cateva zile pana la cateva luni
Tn anumite situatii, ba chiar banii pot fi inghetati din cauza unor suspiciuni eronate; 3) transferurile
catre alte banci, In special in afara tarii, sau transferurile in alte valute decat cea din tara de origine
genereaza cheltuieli suplimentare sub forma de comisioane percepute de banci.

1.4. Tehnologia din spatele Bitcoin

Bitcoin a apdrut ca o solutie a banilor ,.fiat”, rezolvand neajunsurile mentionate mai sus.
Aceastd reusitd se datoreazd tehnologiei din spatele ecosistemului Bitcoin, si anume tehnologiei
blockchain. Blockchain, in traducere din engleza ,, lant de blocuri”, ,,este o baza de date distribuita,
care este Impartita intre nodurile unei retele de calculatoare” (Hayes, 2022). Adica, in comparatie cu
banca care este unica detinatoare a registrului de tranzactii, in Bitcoin registrul este distribuit tuturor
membrilor din sistem sub forma de bloc, iar fiecare tranzactie confirmata contribuie la crearea unui
bloc nou care, la randul sau, este conectat de blocul precedent, de aici si denumirea de blockchain.
,Pentru a efectua o tranzactie, utilizatorii folosesc o cheie privata, care ofera o dovada matematica ca
aceasta provine de la detinatorul portofelului. Semnatura, de asemenea, previne alterarea tranzactiei
de catre altcineva dupa ce a fost emisa. Toate tranzactiile sunt emise intre utilizatori si, de obicei,
incep sa fie confirmate de catre retea in urmatoarele 10 minute, printr-un proces numit minat. Minatul
este un sistem consensual distribuit, folosit pentru a confirma tranzactiile in asteptare prin includerea
lor in lanful de blocuri. Minatul impune o ordine cronologica in lantul de blocuri, protejeaza
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neutralitatea retelei si, de asemenea, permite diferitelor calculatoare din retea sa cada de acord asupra
conditiei sistemului. Pentru a fi confirmate, tranzactiile trebuie sa fie incluse intr-un bloc ce respecta
reguli criptografice foarte stricte, ce va fi verificat de reteaua Bitcoin. Aceste reguli previn blocurile
anterioare sa fie modificate, pentru ca s-ar invalida toate blocurile urmatoare. Minatul, de asemenea,
este echivalentul unei loterii competitive ce previne un caz in care un individ poate sa adauge cu
usurintd blocuri noi in mod consecutiv in lantul de blocuri. In acest fel, niciun individ nu poate
controla ce este inclus in lantul de blocuri sau sa inlocuiasca parti din lantul de blocuri pentru a retrage
tranzactiile proprii.”(Bitcoin.org, 2022). Efectuarea calculelor matematice pentru aprobarea
tranzactiilor necesitd putere computationald care este alimentatad cu energie electrica (Proof of Work
sau PoW, engl.), astfel minerii sunt rasplatiti cu bitcoin pentru energia consumatd. Aceasta rasplata
este Tnjumatatita o datd la patru ani (acest proces fiind cunoscut ca ,,halving”), astfel incat in 2009
rasplata pentru crearea unui bloc nou era de 50 BTC, in 2012 de 25 BTC, in 2016 — 12,5 BTC s.a.m.d.,
pana cand numarul de monede emise va ajunge la 21 de milioane (atingerea numarului maxim fiind
prognozat ca va fi atins aproximativ in anul 2140), cantitate care nu poate fi modificata.

1.5. Avantaje si limite ale criptomonedelor

Odata ce am aflat thenologia din spatele criptomonedelor si ce proprietati si functii ar trebui
sa aiba banii, putem sd determindm avantajele si limitele criptomonedelor, dar si sd vedem cat de bine
se potrivesc acestea pentru definitia de bani.

1.5.1. Avantaje

Majoritatea criptomonedelor, printre care si Bitcoin, au o diviziblitate mult mai mare, de
obicei pana la opt zecimale, In comparatie cu banii ,,fiat” care se limiteaza doar la doua. Acest fapt le
confera criptomonedelor o flexibilitate mai mare in divizarea averilor 1n valori mai mici si mai exacte.
Datorita tehnologiei blockchain, participantii tranzactiilor nu mai au nevoie sa-si incredinteze banii
unei terte persoane care sa realizeze tranzactia si, totodata, identitatea acestora raimane anonima. De
asemenea, detinerea sau transferarea acestora dintr-un portofel intr-altul nu necesita cheltuieli
suplimentare, precum comisioane pentru servicii de mentenanta a contului sau pentru efectuarea unui
transfer.

Totusi, unul din principalele motive pentru care aceastd piatd atrage interesul oamenilor,
companiilor, si chiar si a guvernelor, este aprecierea criptomonedelor in timp. Astfel, acestea
indeplinesc perfect functia de a fi mijloc de acumulare, datorita rezervei limitate. Intrucat numarul de
criptomonede de un fel este cunoscut din timp, in cazul lui Bitcoin — 21 de milioane, si care nu poate
fi schimbat, pretul acestuia creste in mod evident datoriti cererii si ofertei. In figura 3, este
reprezentata evolutia pretului Bitcoin-ului in dolari americani, si se observa o crestere extraordinar de
mare, pretul acestuia fiind de 145 dolari la inceputul anului 2013, ajungand la peste 67.000 dolari in
aprilie 2021, crestere de peste 46.000%. Din punct de vedere al definitiei banilor, se poate spune ca
criptomonedele au tot ce au banii ,,fiat”, doar ca mai bine: divizibilitate mai mare, descentralizare,
suveranitate, confidentialitate, portabilitate mai sigurd si mai rapida, si indeplinesc perfect functia de
mijloc de acumulare. Evident ca nu este totul asa si atat de perfect.
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Figura nr. 3. Pretul Bitcoin (dolari americani), februarie 2013-februarie 2022
Sursa: https://coinmarketcap.com/ [Accesat: 28.02.2022]

1.5.2. Dezavantaje

Cu toate beneficiile si inovatiile cu care vin criptomonedele, acesteau au si niste limite. Cum
am mentionat in paragraful despre tehnologia din spatele Bitcoin, confirmarea tranzactiilor in retea
necesita putere computationald care consuma energie electrici. In ianuarie 2022, consumul cumulativ
al energiei electrice pentru alimentarea retelei Bitcoin a ajuns la 310,8 TWh (terawatt-ora), consumul
lunar fiind de 10,95 TWh. Pentru a intelege mai bine enormitatea acestor cifre, energia electrica anuala
necesara pentru alimentarea retelei este mai mare decat consumul anual in marea majoritatea tarilor,
printre care se numara: Ucraina, Norvegia, Suedia, Argentina, Emiratele Arabe Unite, Austria etc.,
iar consumul anual de energie elctrica al Romaniei reprezinta doar 40,14% din cel necesar pentru
reteaua Bitcoin (U.S. Energy Information Administration, 2019). Conform datelor din raportul ,,The
Bitcoin Mining Network: Energy and Carbon Impact” elaborat de Coinshares.com (2022), din cauza
retelei Bitcoin s-ar fi emis, in 2021, 42 de milioane de tone de dioxid de carbon. Aceasta valoare
reprezintd aproximativ 0,08 % din emisia globala de CO2, ceea ce este extrem de mult pentru un
ecosistem care inca nu este acceptat pe scara larga.

11 TWh (terawatt-ord) = 1.000.000.000 KWh (kilowatt-ora)
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Figura nr. 4. Consumul total al energiei electrice pentru Bitcoin (TWh), 2017-2022
Sursa: The Cambridge Center for Alternative Finance, Cambridge Bitcoin Electricity Consumption
Index, 2022. [online] Disponibl la: https://ccaf.io/cbeci/index [Accesat: 15.01.2022]

Piata criptomonedelor este tandra si fara reglementari foarte clare privind fiscalitatea,
contabilitatea si recunoasterea acestora. Lipsa de incredere totala in functionarea acestora (din cauza
unei istorii relativ scurte), investitorii mari care incearca sa manipuleze piata si actiunile carora
influenteaza directia pretului, numarul mare de speculanti care intentioneaza sa faca profit rapid, si
lipsa de reglementari din partea unui organ central care sa apere detindtorii de criptomonede, toate
acestea duc la fluctuatii mari de pret. Volatilitatea mare face ca utilizarea criptomonedelor ca mijloc
de plata sa fie mai putin practica, din cauza lipsei de stabilitate.

Identitatea detindtorilor de portofele de criptomonede nu este dezvaluitd si nu este legata de
aceste portofele. Anonimitatea In contextul criptomonedelor are doua parti: una pozitiva si alta
negativa. Pe de o parte, anonimitatea protejeaza dreptul la confidentialitate, insa pe cealalta parte,
utilizatorii pot sa foloseasca acest beneficiu pentru activitati ilegale. Fluxul banilor din bénci este
urmarit si verificat, iar detinatorii conturilor sunt cunoscuti, dar urmadrirea banilor in blockchain este
mai dificila. Astfel, folosirea tehnologiei blockchain poate sa reprezinte o solutie mai ,,sigurd” pentru

Guvernele din lumea intreaga au pareri diferite legate de criptomonede. Cineva considera ca
criptomonedele au un impact negativ prea mare pentru a putea fi folosite, cineva crede ca tehnologia
blockchain reprezintd fundamentul pe care se va sprijini sistemul financiar din viitor, cineva este mai
sceptic, iar cineva mai indiferent. Cum ar fi sau n-ar fi adevarat, totusi tot mai multe companii mari,
precum: Tesla, Apple, Meta, PayPal, MicroStrategy, investesc in acest domeniu, in dezvoltarea si
implementarea tehnologiei blockchain in cadrul companiilor. Mai mult decét atat, aceastd noua
tehnologie informationald cel mai probabil va afecta si profesia contabild si activitatea de audit In
viitor (Ionascu si Ionascu, 2020). Tehnologia blockchain presupune un lant de blocuri in care sunt
inregistrate toate tranzactiile efectuate de participanti, adica un registru distribuit tuturor membrilor.
O caracteristica extrem de semnififcativa este faptul ca datele nu pot fi manipulate, deoarece asta ar
presupune modificarea blocurilor anterioare. Astfel, datele din blockhchain sunt considerate
securizate si transparente si pot servi drept sprijin pentru registrele contabile. Totodata, aceste
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informatii pot fi furnizate partilor interesate (actionari, manageri, contabili, auditori s.a.) in timp real
si sd usureze activitatea acestora prin automatizarea unor proceduri contabile sau de audit.
Automatizarea unor procese repetitive va permite profesionistilor contabili sd se concentreze pe
sarcini cu un grad mai mare de dificultate si va genera unele mutatii in profesie prin aparitia unor noi
calificari contabile ca cele exemplificate de Ionascu I. si Ionascu M. (2020), si anume: Blockchain
Accountant (contabil in mediul blockchain), Blockchain Auditor (auditor in mediul blockchain),
Fintech Accountant (contabil specializat in tehnologia financiara).

Impactul tehnologiilor inovationale asupra profesiei contabile este evident, de aceea este
important, si in continuare vom incerca sa intelegem cum trebuie clasificate criptomonedele in
contabilitate, bazandu-ne pe reglementari contabile si fiscale existente la nivel national, dar si la nivel
global.

2. Contabilitatea si fiscalitatea criptomonedelor

2.1. Interpretarea contabili a criptomonedelor conform IFRS si GAAP

2.1.1. IFRS

Tn iunie 2019, comitetul de interpretare a IFRS a publicat decizia despre cum ar trebui
interpretate criptomonedele, pe baza standardelor deja existente. In decizie, prin criptomonede se face
referire la criptoactive care au urmatoarele caracteristici: a) sunt monede digitale sau virtuale,
Tnregistrate intr-un registru distribuit, care folosesc criptografia pentru securizare; b) nu sunt emise
de o autoritate jurisdictionald sau de alta parte; ¢) nu duc la aparitia unui contract dintre detinator si
cealalta parte.

In protoculul sau, Bitcoin este descris ca fiind o versiune electronica a banilori (,,A purely
peer-to-peer version of electronic cash would allow online payments to be sent directly from one party
to another without going through a financial institution.” Satoshi Nakamoto, 2008), la fel cum sunt
concepute si majoritatea criptomonedelor. In prima instant, s-ar parea ca criptomonedele ar trebui sa
fie clasificate in contabilitate drept ,,Lichiditati” sau ,,Echivalente de lichiditati”. Conform definitiilor
oferite de IAS 7 ,,Tabloul fluxurilor de trezorerie”, paragraful 6, lichiditatile (cash, engl.) se refera
engl.) sunt plasamente pe termen scurt cu grad mare de lichiditate, care se pot converti usor in sume
cunoscute si cu un risc nesemnificativ de fluctuatie valoricd. Asadar, criptomonedele nu pot fi
considerate lichiditati, deoarece acestea nu pot fi schimbate cu usurintd pe bunuri sau servicii si nu
reprezintd un mijloc de plata legal (legal tender engl.), nici echivalente de lichiditati deoarece
criptomonedele sufera fluctuatii mari de pret si prezinta un risc. Singura exceptie este in El Salvador,
care, pe 07.09.2021, a devenit prima tard care a adoptat Bitcoin ca mijloc de plata legal, alaturi de
dolarul american. in El Salvador, Bitcoin este clasificat in contabilitate ca lichiditati si echivalente de
lichiditati conform IAS 7. Castigurile si pierderile obtinute In urma schimbului de Bitcoin in perioada
de raportare se declara si se calculeaza prin metoda FIFO (First In First Out, engl.), la fel ca si
castigurile si pierderile acumulate din detinerea de Bitcoin, considerindu-se castiguri sau pierderi
nerealizate (Arslanian et al., 2021).

Clasificarea criptomonedelor drept active financiare, de asemenea, nu este cea mai potrivita,
deoarece prin caracteristicile lor nu se incadreaza in definitia activelor financiare. Conform IAS 32
»Instrumente financiare: Prezentare”, paragraful 11, un activ financiar este considerat: a) lichiditati,
b) un instrument de capitaluri proprii al unei alte entitati; ) un drept contractual de a incasa lichiditati
sau alt activ financiar de la alta entitate; d) un drept contractual de a schimba active financiare sau
daotrii financiare cu o alta entitate sub anumite conditii; sau €) un contract care va fi sau poate fi
decontat in propriile instrumente de capitaluri proprii. Astfel, criptomonedele nu pot fi considerate
active financiare, deoarece nu sunt nici lichiditati, nici un contract sau un drept contractual.
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Comisia de interpretare IFRS sustine ca monedelor virtuale li se pot aplica doua standarde, in
dependenta de durata de detinere a acestora: IAS 2 ,,Stocuri” cand acestea sunt detinute pentru
revanzarea lor pe parcursul exercitiului financiar sau IAS 38 ,,Imobilizari Necorporale” cand nu se
poate aplica IAS 2.

Conform IAS 38 ,,Imobilizari Necorporale”, paragraful 8, o imobilizare necorporald este un
activ identificabil, nemonetar, fara substanta fizica, controlat de entitate, si de la care se asteapta
generarea unor beneficii economice viitoare. Prin ,,identificabil” se subinteleg doua aspecte: a) activul
este separabil, adicd acesta poate fi detasat de entitate si sd fie vandut, transferat, inchiriat sau
schimbat; b) decurge din drepturi contractuale sau alte drepturi legale. Criptomonedele, ca imobilizari
necorporale, au o duratd nedefinita de viata, astfel acestea nu se supun amortizarii. Conform IAS 38,
paragraful 72, determinarea valorii se poate efectua prin doud metode: modelul bazat pe cost si
modelul bazat pe valoarea reevaluata. Pentru ca imobilizarea sa poata fi reevaluata, aceasta trebuie sa
aiba o piata activa pe baza careia sa se determine valoarea reald a activului. Aceasta inseamna ca
criptomonedele vor fi recunoscute in bilant la costul de achizitie, iar valoarea contabila va fi reevaluata
la pretul de piata, la anumite intervale de timp. Daca, In urma reevaludrii, rezultd o valoare contabila
mai mica, diferenta se inregistreaza ca cheltuiald. Daca Tn urma reevaluarii rezulta o valoare contabilad
mai mare, diferenta se Inregistreaza ca venit pana cand anuleaza cheltuielile acumulate pentru acelasi
activ, dupd care nu se mai inregistreaza venit, ci se inregistreaza direct in capitalul propriu ca rezerva
din reevaluare si se recunoaste in ,,Alte elemente al rezultatului global”. Rezervele din reevaluarea
criptomonedelor se vor trece la rezultatul raportat la vanzarea acestora.

Exemplu: Societatea X achizitioneaza 1 Bitcoin pe data de 01.01.N, la pretul de 42.000 dolari
americani (Cursul BNR: 4,4 1ei/USD), comision 0,05%. La data de 31.12.N se face reevaluarea si se
afla ca pretul unui Bitcoin a scazut la 38.000 USD (Cursul BNR: 4,39 lei/USD). La data de 31.12.N+1
se face din nou reevaluarea, Bitcoin ajungand la pretul de 45.000 USD (Cursul BNR: 4,41 lei/USD).
La data de 31.10.N+2 societatea vinde Bitcoin-ul pe care-1 detine la pretul de 50.000 USD, comision
0,05% (Cursul BNR: 4,4 lei/USD).

Monografia contabila:

1) Achizitia criptomenedei pe data de 01.01.N:
Costul de achizitie: 1 BTC * 42.000 USD * 4,4 1ei/USD + 0,05% * 42.000 USD * 4,4 lei/USD =
184.800 lei + 92,4 lei = 184.892,4 lei

184.892,4 lei 208 = 462 184.892,4 lei
Alte imobilizari necorporale Creditor1 diversi

2) Tnregistrarea cheltuielii din reevaluare de pe data de 31.12.N:
Valoarea contabila justd: 1 BTC * 38.000 USD * 4,39 1ei/USD = 166.820 lei
Cheltuiala din reevaluare: 184.892,4 lei - 166.820 lei = 18.072,4 lei

18.072,4 lei 655 = 208 18.072,4 lei
Cheltuieli din reevaluarea Alte imobilizari necorporale
imobilizarilor corporale si necorporale
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3) Inregistrarea diferentei pozitive din reevaluare de pe data de 31.12.N+1:
Valoarea contabila justa: 1 BTC * 45.000 USD * 4,41 lei/USD = 198.450 lei

31.360 lei 208 = % 31.630 lei
Alte imobilizari necorporale 755 18.072,4 lei
Venituri din reevaluarea
imobilizarilor corporale si necorporale
1051 13.557,6 lei
Rezerve din reevaluarea
imobilizarilor necorporale

4) Vanzarea Bitcoin-ului pe data de 31.10.N+2:
a) VVanzarea propriu-zisa:

220.00 lei 461 = 7583 220.000 lei
Debitori diversi Venituri din vanzarea
imobilizarilor corporale si necorporale
b) Descarcarea din gestiune:

198.450 lei 6583 = 208 198.450 lei

Cheltuieli privind imobilizarile Alte imobilizari necorporale
necorporale cedate

5) Comisionul perceput de exchange:

110 lei 628 = 462 110 lei
Alte cheltuieli cu serviciile Creditori diversi
executate de terti

6) Trecerea rezervelor din reevaluare la rezultatul reportat:

13.557,6 lei 1051 = 1175 13.557,6 lei
Rezerve din reevaluarea Rezultatul reportat din surplusul
imobilizarilor necorporale din rezerve de reevaluare

In cazul entitatilor care achizitioneazi criptomonede cu scopul revanzirii pe parcursul
exercitiului financiar criptomonedele trebuie interpretate drept stocuri. Conform IAS 2 ,,Stocuri”,
paragraful 6, stocurile sunt active: a) destinate vanzarii pe parcursul desfasurarii normale a activitatii
entitatii; b) in curs de fabricatie; sau C) materiale sau alte consumabile ce urmeaza a fi folosite in
procesul de productie sau pentru prestarea de servicii. Astfel, criptomonedele pot fi considerate ca
marfuri in cadrul societatilor respective.

Exemplu: Societatea X achizitioneaza 0,1 Bitcoin la data de 01.01.N, la pretul de 38.000

dolari americani (Cursul BNR: 4,38 lei/USD), comision 0,1%. La data de 01.02.N societatea vinde
cantitatea de Bitcoin detinuta la pretul de 42.000 USD, comision 0,1% (Cursul BNR: 4,4 1ei/USD).
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Monografia contabila:
1) Achizitia de 0,1 BTC la data de 01.01.N:
Costul de achizitie: 0,1 BTC * 38.000 USD * 4,38 1lei/USD + 0,1% * 38.000 USD * 4,38 lei/USD *
0,1 BTC = 16.644 lei + 16,64 lei = 16.660,64 lei

16.660,64 lei 371 = 462 16.660,64 lei
Marfuri Creditori diversi

2) Vénzarea de 0,1 BTC la data de 01.02.N:
a) VVanzarea propriu-zisa:

Pretul de vanzare: 0,1 BTC * 42.000 USD * 4,4 lei/USD = 18.480 lei
18.480 lei 461 = 7583 18.480 lei
Debitori diversi Venituri din vanzarea marfurilor

b) Descarcarea din gestiune:

16.660,64 lei 607 = 371 16.660,64 lei
Cheltuieli privind marfurile Marfuri

3) Comisionul perceput de exchange:
Comisionul: 0,1% BTC * 18.480 lei = 18,48 lei

18,48 lei 628 = 462 18,48 lei
Alte cheltuieli cu serviciile Creditori diversi
executate de terti

Situatia este similara si la entitatile care activeaza ca intermediari de tranzactii cu criptomonede, care
achizitioneaza si vand criptomonede in numele clientilor, percepand un comision pentru tranzactii sau
care ofera cotatii diferite de pretul actual. De asemenea, criptomonedele pot fi contabilizate ca stocuri, ca
productie finita, in entitatile care produc criptomonede prin minat, iar costul de producere il reprezinta
energia consumata.

Monografiile anterioare sunt bazate pe planul de conturi actual, in care nu se gésesc conturi
specifice pentru tratarea contabila a criptomonedelor. Paunescu et al.(2020), in cadrul revistei CECCAR,
au propus o modificare a planului de conturi din OMFP nr. 1.802/2014, prin care sa se introduca conturi
specifice privind criptomonedele. Astfel, acestia prezinta doud conturi pentru clasa 3 — Conturi de stocuri
si productie in curs de executie, grupa 37 — Marfuri, pentru cazurile cand criptomonedele pot fi considerate
stocuri, si un cont de imobilizari necorporale. De asemenea, se propune si introducerea unor conturi de
venituri si cheltuieli care sa arate destinatia criptomonedelor si cu care monedele virtuale ar putea
functiona in contrapartida. O astfel de schimbare se conformeaza intocmai standardelor IFRS, dar si
OMEFP nr. 1.802/2014, fapt care face ca propunerea respectiva sa fie legitima.

Referitor la contabilitatea criptomonedelor si modificarea planului de conturi, s-au exprimat si
Mihalciuc et al.(2021) in cadrul articolului ,,Problematica criptomonedelor in contabilitate”. Acestia fac
referire la definitia activelor circulante, neludnd in considerare faptul cd monedele virtuale pot fi
achizitionate pentru detinere pentru un termen mai mare de un an. Mihalciuc et al.(2021) sunt de parere
ca monedele virtuale ar trebui clasifcate ca trezorerie, propunand conturi specifice din cadrul clasei 5 —
Conturi de trezorerie si conturi speciale de venituri si cheltuieli pentru grupele 76 — Venituri financiare si
66 — Cheltuieli financiare, respectiv. Conform standardelor IFRS si faptului ca monedele virtuale inca nu
sunt un mijloc legal de plata, se poate spune cu fermitate ca la momentul actual aceastd propunere nu este
una adecvata.
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2.1.2. Contabilitatea conform doctrinei americane

La fel ca si IASB, Financial Accounting Standards Board (FASB), institutia care este
responsabila de dezvoltarea principiilor contabile si raportarea financiara in Statele Unite, Generally
Accepted Accounting Principles (GAAP), nu are emise reglementari specifice privind contabilitatea
criptomonedelor. Astfel, rationamentul trebuie facut pe baza principiilor deja existente.

Conform FASB ASC Master Glossary, lichiditatile si echivalente de lichiditati au aceeasi
definitie ca cea oferita de IAS 7, respectiv, din aceleasi motive GAAP nu permite contabilizarea lor
ca lichiditati. Tot asa criptomonedele nu pot fi recunoscute drept active sau instrumente financiare.
Atat FASB cat si IASB permit recunoasterea criptomenedelor in contabilitate drept imobilizari
necorporale. Conform FASB ASC 350 ,,Intangibles — Goodwill and Other” (Imobilizari necorporale
— Fondul Comercial si Altele), imobilizarile necorporale sunt active fara substanta fizica, altele decat
fondul comercial.

Totusi, este o diferentd dintre cele doua institutii legata de acest subiect. Cum am mentionat
anterior, IASB permite contabilizarea criptomenedelor ca stocuri conform IAS 7, daca acestea sunt
achizitionate pentru revanzarea acestora pe parcursul exercitiului financiar. Totodata, IAS 7 nu
mentioneaza daca stocurile trebuie s aiba substanta fizica. Definitia oferitd pentru stocuri de cétre
FASB difera un pic, astfel conform FASB ASC Master Glossary, stocurile sunt bunurile tanginbile
care au una dintre urmatoarele caracteristici: a) destinate vanzarii pe parcursul desfasurarii normale a
activitatii entitatii; b) in curs de fabricatie; ¢) materiale sau alte consumabile ce urmeaza a fi folosite
in procesul de productie sau pentru prestarea de servicii. Intrucat cripromonedele dupa natura lor nu
au substanta fizica, acestea nu pot fi clasificate ca stocuri, in conformitate cu FASB.

In concluzie, entititile care sunt obligate s aplice IFRS sau o fac din proprie initiativa au
posibilitatea de a contabiliza criptomonedele fie ca stocuri, fie ca imobilizari necorporale, in
dependentd de durata de pastrare, iar companiile care aplica GAAP, in principal companiile listate
din Statele Unite, pot incorpora criptomonedele in bilant doar in categoria de active imobilizte
necorporale.

2.2. Legalitatea si fiscalitatea criptomonedelor

2.2.1. Republica Populara Chineza

Legalitatea monedelor virtuale Tn China a avut un impact semnificativ asupra industriei. Tn
2013, Banca Populara a Chinei (BPC) impreuna cu alte institutii de stat au emis un aviz prin care li
se interzice bancilor sd efectueze tranzactii legate de monedele virtuale. Printre cauzele acestei
interziceri se enumera faptul ca monedele virtuale nu sunt emise de vreo autoritate centrald, prezinta
un risc si o modalitate de spalare a banilor. Aceasta stire, ca si toate stirile legate de interzicerea
criptomonedelor, a insemnat un soc imediat pentru piata, preturile criptomonedelor suferind caderi
drastice. Astfel, la Tnceputul lunii decembrie 2013, un bitcoin se tranzactiona la pretul de putin peste
1.000 dolari americani, iar in urma publicarii avizului de catre BPC, pretul a scazut cu peste 30% 1n
mai putin de doua zile.

In septembrie 2017, a urmat decizia BPC privind interzicerea 1CO-urilor (Initial Coin
Offering, engl.)?, sub pretextul ci acestea reprezintd un mecanism ilegal de stringere de fonduri, si
respectiv o amenintare pentru economia tirii. In decursul aceleiasi luni, institutiile responsabile de
reglementarea spatiului cripto au emis o alta directiva prin care exchange-urile de monede virtuale
sunt obligate si-si opreasci activitatea, fapt care a zguduit piata in mod aseminitor ca in 2013. In
2021 a avut loc cea mai drasticdi masurd impotriva monedelor virtuale In China — minarea si
tranzactionarea criptomonedelor a devenit complet ilegala. Astfel, orice fel de tranzactie sau investitie

21CO este asemantor cu IPO (Initial Public Offering, engl.) pentru companiile care devin publice: precum companiile
strang capital prin emiterea si vinzarea actiunilor, tot asa si proiectele cu monedele virtuale strang capital prin emiterea
si vinzarea monedelor native.
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cu monede virtuale, indiferent de originea platformei prin care se executa acestea sunt ilegale, iar
cetdtenii chinezi care lucreazd la exchange-uri de criptomonede straine in departamentele de
marketing sau suport tehnic sunt supusi raspunderii penale.

Reglementarile restrictive impuse de catre BPC si alte institutii regulatoare chineze au avut o
influenta puternica asupra pietei monedelor virtuale, in primul rand, datorita faptului ca cele mai mari
ferme de minat bitcoin se aflau in China, datoritd pretului scdzut pe electricitate in zona respectiva.
Astfel, in septembrie 2019, cota de ,,hash rate”? (engl.) a Chinei la nivel global era de 75,5%, iar n
iulie 2021 aceasta a ajuns la zero. Minerii de bitcoin au fost nevoiti fie sd-si opreasca activitatea, fie
sd se mute in altd tard unde pretul la electricitate este scazut (varianta preferatd de majoritatea
minerilor mari de bitcoin). Cea mai mare parte de emigranti mineri s-au indreptat spre Rusia si
Kazahstan, din motivul mentionat anterior, aceste tari ajungand 1n august 2021 sa ocupe locurile 3 si
2 in cota de hash rate globald, cu o cotd de 13,6% si, respectiv, 21,9%.
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Figura nr. 5. Evolutia hash rate pe tiri, septembrie 2019 — august 2021
Sursa: The Cambridge Center for Alternative Finance, Cambridge Bitcoin Electricity Consumption
Index, 2022. [online] Disponibl la: https://ccaf.io/cbeci/mining_map [Accesat: 01.04.2022]

3 Hash rate, (engl.) — puterea computationald totala folositd de 0 moneda virtuald pe model de consens PoW pentru a
procesa tranzactiile.
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2.2.2. Uniunea Europeana

Criptomonedele devin tot mai populare la nivel european. In 2013, Autoritatea Bancari
Europeana (ABE) a venit cu o avertizare legatd de tranzactiile cu criptomonede, in care explica
riscurile pe care le prezinti acestea. In 2014, ABE a emis o0 opinie referitoare la monedele virtuale,
iar mai tarziu, in 2015, Banca Europeana Centrald (BEC) a elaborat un raport legat de schemele cu
monedele virtuale, in care se dezvoltd tema legatd de inovatiile pe care le aduc acestea, dar si riscurile
pe care le prezinti. In 2020, a fost elaboratd prima propunere la nivelul Uniunii legatd de pietele
criptoactivelor, cunoscutd si ca MiCA (Markets in Crypto-Assets, engl.). Aceastd propunere, care
presupune si modificarea Directivei (UE) 2019/1937, are scopul de a reglementa si sprijini aceasta
piata sa minimizeze riscurile pe care le prezintd, dar si sd protejeze utilizatorii si investitorii. Aceasta
propunere, care este incad in stadiu de dezvoltare, se preconizeaza a fi acceptata in 2024, statele
europene fiind intr-o etapa de discutii si negocieri. Cea mai recenta informatie legata de dezvoltarea
proiectului a aparut pe 14 martie 2022, cand ECON (The Committee on Economic and Monetary
Affairs, engl.) a votat impotriva interzicerii criptomonedelor care functioneaza pe baza protocolului
Proof-of-Work. Aceastd propunere ar fi aparut din cauza impactului ecologic pe care-1 exercita
criptomonedele care au la baza acest protocol, ale carui principii au fost explicate in capitolul 1.
Comisia a votat cu 30 voturi contra si 23 pentru, iar 6 membri s-au abtinut, propunerea fiind astfel
eliminata din cadrul de lucru MiCA (CoinDesk, 2022). O potentiala interzicere a protocolului ar fi
insemnat interzicerea tranzactiondrii si mindrii unui numar semnificativ de criptomonede 1n spatiul
european, printre care se enumera si Bitcoin si Ethereum (ETH), care la data de 21 martie 2022
detineau o cotd de 60,64% din capitalizarea de piati totald a criptomonedelor®.

In nicio tara din cadrul UE, la fel si in Marea Britanie, Bitcoin sau oricare alti moneda virtuala
nu sunt considerate mijloace legale de platad, dar in acelasi timp, tranzactionarea si detinerea lor nu
este ilegala (BNR, 2022). Toate tarile membre au avertizat cetatenii lor, majoritatea facand referire la
avertizarea facutd de ABE. De asemenea, monedele nu sunt supravegheate in majoritatea tarilor din
Uniune, considerand ci o astfel de reglemantare ar trebui si fie realizati la nivelul Uniunii. in Franta
si Luxemburg, insa, tranzactiile cu monedele virtuale sunt considerate drept o forma de furnizare a
serviciilor financiare, activitate pentru care este necsara o licenta de prestator de servicii de plata.
Printre cele mai ,,prietenoase” tari din UE pentru consumatorii criptomonedelor se evidentiaza
Portugalia si Germania. In Portugalia, tranzactiile aferente monedelor virtuale sunt scutite de TVA,
iar castigurile obtinute din urma tranzactiondrii nu se impoziteaza (GetGoldenVisa, 2022). In
Germania, investitorii pe termen lung se pot bucura de anumite beneficii fiscale, si anume:
- tranzactiile sunt scutite de TVA; - castigurile obtinute in urma tranzactiondrii nu se impoziteaza;
- tranzactiile ale cdror valoare nu depaseste 600 euro pentru criptomonedele detinute mai putin de un
an nu se impoziteaza (TokenTax, 2022).

2.2.3. Roménia

Comunitatea detindtorilor de criptomonede din Romania, respectiv si a celor care beneficiaza
din urma tranzactiondrii cu acestea, este Intr-o continud crestere. BNR s-a exprimat pentru prima data
in privinta monedelor virtuale, in 2015, Intr-un comunicat de presa, In care precizeaza ca monedele
virtuale nu sunt monede nationale sau valute, si nici nu sunt un mijloc de platd legal, in conformitate
cu Legea nr. 127/2011. De asemenea, BNR a avertizat consumatorii cu privire la riscurile pe care le
reprezintd criptomonedele, facand referire la raportul elaborat de catre BEC in acelasi an si la
avertizarea facutd de ABE in 2013. In februarie 2018, intr-un alt comunicat de presa, BNR a clasificat
monedele virtuale drept ,,active speculative, extrem de volatile si riscante”. Totodata, BNR a declarat
ca descurajeaza implicarea institutiilor de credit in legatura cu monedele virtuale, Th scopul evitarii
riscului reputational. In 2019 a aparut prima lege care reglementeaza tranzactionarea si utilizarea

4 https://coinmarketcap.com/charts/ [Accesat: 24.03.2022]
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monedelor virtuale. Incepand cu 15 iulie 2020, toti furnizorii de schimb intre monede virtuale si
monede fiduciare si furnizorii de portofele digitale sunt obligati sa se conformeze prevederilor Legii
nr.129/2019 pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului. Printre aceste
prevederi se numara cunoasterea clientelei (Know Your Customer sau KYC, engl.) si administrarea
riscurilor in domeniul spaldrii banilor si finantirii terorismului. In comunicatul de presi privind
pozitia Bancii Nationale a Romaniei in legaturd cu monedele virtuale (2021), BNR mentioneaza ca
institutiilor de credit nu le este interzisa oferirea serviciilor de cont furnizorilor de servicii de schimb
intre monede virtuale si monede fiduciare si furnizorilor de portofele digitale, si ca la momentul actual
criptomonedele nu reprezintd un risc pentru stabilitatea financiard a Romaniei.

Din punct de vedere fiscal, tranzactiile cu criptomonede au fost pentru prima data reglementate
n Romania, Tn 2019, prin intermediul Legii 30/2019, puntcul 16*1. In acesta se specifica faptul ca la
articolul 114 alineatul (2) din codul fiscal, se introduce o litera noua — litera ,,m)”, avand cuprinsul de
,,venituri din transferul de moneda virtuala”. Astfel, aceste venituri care sunt considerate ca venituri
din alte surse, sunt impozitate cu o cotd de 10%. Conform articolului 116 alin. (2) lit ¢), prin venituri
din transfer de moneda virtuala se intelege diferenta pozitiva intre pretul de vanzare si pretul de
achizitie, inclusiv cheltuielile aferente tranzactiei (comisioane). De asemenea, castigul mai mic de
200 lei pe tranzactie nu se impoziteaza, cu conditia ca nivelul castigurilor intr-un an fiscal sa nu
depdseasca valoarea de 600 lei. Totusi, aceasta impozitare vizeaza persoanele fizice, persoanele
juridice neavand mentiuni speciale in codul fiscal privind impozitarea veniturilor din transferul de
moneda virtuala.

In Romania nu este previzuti nicio lege prin care sa fie previazuti metoda de evaluare a
monedelor virtuale la descarcarea din gestiune. Astfel, investitorii sunt liberi sd-si aleagd metoda, cu
conditia sa respecte principiul contabil, principiul permanentei metodelor. Cele doud metode de
evaluare la descarcarea din gestiune acceptate de IFRS sunt FIFO si Costul Mediu Ponderat (CMP).
La alegerea unei metode, compania sau investitorul individual trebuie sa ia in considerare frecventa
de tranzactionare cu monede virtuale, daca este capabil sa tind evidenta fiecarei achizitii individuale
si sd previzioneze care ar fi cea mai profitabild metoda din punct de vedere fiscal. Prin urmare, metoda
FIFO ar putea fi cea potrivitd pentru investitorii care fac putine achizitii de-a lungul perioadei fiscale
si care pot urmari fiecare achizitie separat, stocandu-le in portofele diferite, spre exemplu. Situatia
este diferitd in cazul investitorilor care executa zeci de achizitii intr-o perioada scurta de timp sau care
folosesc strategia Dollar Cost Average (DCA)°®, deoarece evidenta fiecirei achizitii in parte devine
mult mai dificild. Luand in considerare si volatilitatea pietei, metoda CMP, care ia in calcul pretul
mediu al achizitiilor pand la momentul vanzarii, ar parea una mai optima.

In dependenta de metoda de evaluare, baza impozabili poate si difere semnificativ. Astfel,
voi prezenta doua cazuri, unul in care metoda FIFO este una favorabild pentru investitor si al doilea
in care metoda CMP este favorabili®.

Cazul 1, cand metoda FIFO este favorabila pentru investitor:

Nr tranzactie | Tip tranzactie | Criptomoneda | Cantitate Pret in USD Valoare
1 Cumpadrare BTC 0,2 47.000 9.400
2 Cumpadrare BTC 0,5 32.000 16.000
3 Vanzare BTC 0,3 40.000 12.000

® Dollar Cost Average (DCA) — strategie de investitii care constd in investirea unei sume stabile cu o periodicitate
anumita, indiferent de pretul obiectului investitiei.
6 Spetele sunt inspirate de la Bolboceanu Maria si Cirnu Camil-Ciprian, 2021. Fiscalitatea criptomonedelor in Romania.
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CMP = (9.400+16.000)/(0,2+0,5) = 36.286

FIFO

40.000*0,3=12.000
47.000*0,2+32.000*0,1=12.600
12.000-12.600=-600

Pierdere — nu se impoziteaza

CMP
40.000*0,3=12.000
36.286*0,3=10.886
12.000-10.886=1.114
1.114*10%=111,4

Vanzarea propriu-zisa
Descarcare din gestiune
Baza impozabila
Impozitul (10%)

Cazul 2, cand metoda CMP este favorabild pentru investitor:

Nr tranzactie | Tip tranzactie | Criptomoneda | Cantitate | Pretin USD Valoare
1 Cumpdrare BTC 0,3 30.000 9.000
2 Cumpdrare BTC 0,5 40.000 20.000
3 Vanzare BTC 0,3 45.000 13.500
CMP = (9.000+20.000)/(0,3+0,5) = 36.250
FIFO CMP

45.000*0,3=13.500
30.000*0,3=9.000
13.500-9.000=4.500
4.500*10%=450

45.000*0,3=13.500
36.250*0,3=10.875
13.500-10.875=2.625
2.625*10%=262,5

Vanzarea propriu-zisa
Descarcare din gestiune
Baza impozabila
Impozitul (10%)

In concluzie, intrucat nu este stabilit in legislatia romana, investitorii pot si-si aleagi una
dintre cele doud metode de evaluare la descarcare din gestiune, in dependenta de avantajele pe care
le aduce fiecare.

Romania este o tara foarte ,,prietenoasa” si deschisa pentru utilizatorii monedelor virtuale, fapt
care este confirmat si de tranzactia istorica aprobata de BNR pentru startup-ul roménesc Elrond
Network. Elrond Network este un startup roméanesc de blockchain, fondat la Sibiu, Tn anul 2018, de
catre Beniamin Mincu, Lucian Mincu si Lucian Todea, care are ca model de consens Proof of Stake
(PoS) (engl.). Proof of Stake este un model de validare a tranzactiilor, la care, in comparatie cu PoW
care necesitd putere computationald, puterea de validare cu PoS depinde de numarul de monede
virtuale detinute (staking, engl.). Proof of Stake a aparut ca o alternativa la Proof of Work, acesta
neavand nevoie de acelasi consum de energie. Criptomoneda nativa a retelei Elrond este E-Gold
(EGLD), care se bucura de o capitalizare de piatd remarcabila, de peste patru miliarde de dolari,
plasandu-se pe locul 38 in topul criptomonedelor’. Pe 10 martie 2022, BNR a aprobat achizitia
companiei Capital Financial Services S.A., institutie emitenta de moneda electronicd cunoscuta sub
brandul Twispay, de catre Elrond Network. Twispay detine statut de membru principal Visa si de
membru principal MasterCard si, de asemenea, aceasta poate opera pe intregul SEE. O astfel de
achizitie reprezintd un pas extrem de semnificativ, atat la nivel national, cét si la nivel european,
pentru adoptarea criptomonedelor si a tehnologiei blockchain n sistemul financiar actual.

3. Concluzii

Criptomonedele sunt o inovatie revolutionard pentru sistemul financiar, Tntucat acestea
reprezintd o forma de bani Tmbunatatita, care indeplineste toate functiile si are toate proprietatile
necesare, conform filosofiei economice. Beneficiul primordial pe care-l aduce tehnologia blockchain
este descentralizarea, ceea ce inseamna ca detinatorii de monede virtuale se pot bucura de o

7 https://coinmarketcap.com [Accesat: 24.03.2022]
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suveranitate completa asupra banilor lor, Tn mediul digital. Totusi, criptomonedele au si cateva
dezavantaje semnificative: poluarea mediului, cauzata de consumul deosebit de mare de energie
electrica necesard pentru minare si posibilitatea finantarilor activitatilor ilegale, precum terorismul
sau spalarile de bani.

Combinatia beneficiilor si limitelor pe care criptmonedele le reprezinta, duce la scepticism din
partea lumii intregi. Din acest motiv, existd cazuri diametral opuse privind legalitatea monedelor
virtuale: ca-n cazul Chinei, unde tranzactiile si minarea criptomonedelor sunt interzise prin lege si
cazul lui El Salvador, unde Bitcoin a fost adoptat ca mijloc de plata legal.

La momentul actual, legislatia romana nu prevede reglementari specifice legate de tratarea
contabila a monedelor virtuale, iar reglementarile la nivel european sunt in faza de prelucrare. Astfel,
criptomonedele ar trebui percepute din perspectiva standardele contabile existente, in felul urmator:
pentru entitatile care aplica IFRS, monedele pot fi clasificate drept stocuri sau imobilizéiri
necorporale, in dependenta de durata de detinere a acestora; companiile care aplicdi GAAP pot
clasifica criptomonedele doar ca imobilizari necorporale. Metoda de evaluare aplicata la descarcarea
din gestiune a monedelor virtuale poate fi FIFO sau CMP, in dependenta de frecventa tranzactiilor.

Criptomonedele rdméan a fi active speculative si viitorul acestora este unul incert, insa in
prezent, monedele virtuale isi extind tot mai tare influenta asupra domeniului financiar si profesiei
contabile, motiv pentru care acestea merita cercetate si intelese.
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