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Rezumat:

Valoarea justd este un concept pur contabil pe care evaluatorii profesionisti si organismele care 1i
reprezintd au incercat sa-l analizeze si sd-1 stipaneasca, gasindu-i corespondente clare in practica.

In obiectivele sale, IFRS 13 stabileste in mod clar ca valoarea justi este o masurare bazati pe piata
si nu o evaluare specifica entitdtii. Aceastd premisa patrunde in intreaga abordare a determinarii valorii juste
a activelor si datoriilor si face ca activul sau datoria si pietele aferente sa fie centrul abordarii la data evaludrii.
In consecinti, valoarea justd ar trebui si se bazeze pe un pret observabil, in misura in care este posibil. Cu
toate acestea, In multe cazuri un astfel de pret poate sa nu fie disponibil, iar determinarea valorii juste se va
baza pe utilizarea tehnicilor de evaluare.

Valoarea justa este pretul care, la data evaluarii, ar fi primit din vinzarea unui activ sau platit pentru
transferarea unei datorii in cadrul unei tranzactii normale intre participantii de pe piata.

Valoarea justd raiméane un concept important, definitoriu al normelor contabile actuale. Ea le confera
calitati noi, de reflectare a realitatii economice privind entitatea si activele sale. Face sd creascad rolul
profesionistului contabil care devine un veritabil consultant al entitatii, implicindu-se in gestiunea acesteia
si care poate oferi comunicari relevante cétre piata de capital si alti utilizatori ai informatiei contabile.

Evaluarea la valoarea justa si IFRS 13 sunt importante in contabilitate, deoarece permit entitatilor sa
raporteze informatii financiare precise si relevante, care pot fi utilizate de investitori si alti utilizatori ai
informatiilor financiare pentru a lua decizii informate cu privire la investitii.

Iar ca orice procedeu important acesta a primit atat aprecieri cat si critici, avaind numeroase avantaje,
dar si dezavantaje.

Cuvinte-cheie: valoare justa, IFRS 13, tehnici de evaluare, entitate, active, datorie.

,,Un economist este un expert care va sti mdine de ce lucrurile prezise de el ieri nu s-au
intamplat azi.” Laurence J. Peter!

1.1. Introducere

Contabilitatea este stiinta si arta stapanirii afacerilor, care se ocupa cu madsurarea,
evaluarea, cunoasterea, gestiunea si controlul activelor, datoriilor si capitalurilor proprii,
precum si a rezultatelor obtinute din activitatea persoanelor fizice si juridice. S-a ndscut odata
cu economia de subzistentd a lumii primitive, desenele din pesterile rupestre nefiind altceva
decat forme incipiente ale ,,socotelilor”.

! Laurance Johnston Peter ( 16 septembrie 1919 — 12 ianuarie 1990) a fost un educator si ,,ierarholog” canadian
renumit pentru formularea principiului Peter.
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De atunci, contabilitatea este intr-o continud dezvoltare, la acest proces avand un aport
ridicat si Standardele Internationale de Raportare Financiara, inca de la prima aparitie, in 1973,
cand erau cunoscute sub denumirea de Standardele Internationale de Contabilitate.

O importantd ridicatd in contabilitatea modernd o are si procedeul de evaluare la
valoarea justa, care le permite persoanelor juridice sa isi evalueze cat mai corect afacerea.

In obiectivele sale, IFRS 13 stabileste in mod clar ci valoarea justd este o masurare
bazata pe piata si nu o evaluare specifica entitatii. Aceasta premisa patrunde in intreaga abordare
a determindrii valorii juste a activelor si datoriilor si face ca activul sau datoria si pietele aferente
si fie centrul abordarii la data evaluarii. In consecinta, valoarea justa ar trebui sa se bazeze pe
un pret observabil, in masura 1n care este posibil. Cu toate acestea, in multe cazuri, un astfel de
pret poate sa nu fie disponibil, iar determinarea valorii juste se va baza pe utilizarea tehnicilor
de evaluare.

Valoarea justd este un concept pur contabil pe care evaluatorii profesionisti si
organismele care ii reprezintd au incercat sd-l1 analizeze si sa-l stipaneascd, gasindu-i
corespondente clare in practica.

IFRS 13, Evaluarea la valoarea justa, se aplica atunci cand un alt IFRS solicitd sau
permite utilizarea de evaluari la valoarea justa.

Procedeul de evaluare la valoarea justa si particularitati ale acestuia sunt prezentate in
continuare.

1.2. Bazele de evaluare prevazute de cadrul conceptului de raportare financiara (2018).

Cadrul conceptual de raportare financiard stabileste conceptele care stau la baza
intocmirii §1 prezentarii situatiilor financiare pentru utilizatorii externi. De asemenea, acesta are
ca scop furnizarea unei baze comune, care sa permitad elaborarea de standarde coerente. Acest
cadru nu constituie un standard, iar daca existd un conflict intre acesta si un standard, cerintele
standardului primeaza asupra celor din cadrul conceptual.

Cadrul conceptual prevede urmatoarele doud baze de evaluare a elementelor din situatiile
financiare:

e Costul istoric

Costul istoric al unui activ reprezinta valoarea costurilor angajate pentru achizitia sau
crearea sa, ceea ce cuprinde contrapartida platita si costurile de tranzactionare. Costul istoric al
unui activ este adus la zi pentru a se reflecta consumarea resurselor economice aferente acestuia
(amortizarea), sumele incasate care sting in parte sau in totalitate activul, efectele unor
evenimente care antreneazd deprecierea activului si capitalizarea dobanzilor legate de finantare.

Costul istoric al unei datorii reprezinta valoarea contrapartidei primite in contul
acesteia, mai putin costurile de tranzactionare. Costul istoric al unei datorii este adus la zi pentru
a se reflecta indeplinirea obligatiilor, efectul evenimentelor care majoreazd valoarea obligatiei
de transfer de resurse economice si capitalizarea de dobanda legata de partea sa financiara. O
modalitate de evaluare la costul istoric este aceea a costului amortizat.

e Valoarea actuala

Valoarea actuald oferd o informatie care reflecta conditiile de la data evaluarii. Spre
deosebire de costul istoric, aceasta nu are la baza pretul unei tranzactii.
Ea se imparte in:

— valoarea justa;

— valoarea de utilitate;

— valoarea de decontare/rambursare;

— costul curent/actual.
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Dintre toate valorile care determina obiectul evaluarii contabile, cea mai utilizata este
costul istoric, pentru ca constituie o masura incontestabila si usor verificabild a elementelor de
active, datorii, capitaluri proprii, venituri si cheltuieli. Spre deosebire de costul istoric, celelalte
valori sunt, prin natura lor, subiective, adica se bazeaza pe estimarile efectuate de o persoana
calificatd. Aceasta a preluat informatiile obiective si, prin metode consacrate de evaluare,
a transpus metodologic aceste date.

1.3. Definirea conceptului

Conceptul de valoare justa patrunde pe un vast plan contabil la sfarsitul sec. XX,
desi existenta sa era confirmata cu trei secole inainte in tarile europene importante si in lumea
anglo-saxona. Expresia de valoare justa a fost folosita pentru prima datd in anul 1953 de catre
revista Accounting Research? in legituri cu reevalurile din bilantul contabil.

Primele reguli ale IASB® care au legiturd cu valoarea justd au aparut in anul 1995,
in cadrul IAS* 32 Instrumente financiare: prezentare si descriere a instrumentelor financiare.

Valoarea justa este pretul care, la data evaludrii, ar fi primit din vanzarea unui activ sau
platit pentru transferarea unei datorii in cadrul unei tranzactii normale ntre participantii de pe piata.

Prin urmare, acest termen este traducerea expresiei anglo-saxone ,,fair value”, care, din
punct de vedere literar, corespunde mai degraba valorii sincere sau valorii loiale.
Valoarea justa este o evaluare in functie de piata, si nu o evaluare specifica entitatii.

1.4. IFRS 13: Valoarea justa

In mai 2011, Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate a emis IFRS 13,
ce defineste valoarea justa si inlocuieste dispozitia inclusa in standarde individuale.

Pentru a Tmbundtati consecventa §i comparabilitatea evaludrilor la valoarea justa si ale
prezentarilor de informatii conexe, prezentul IFRS a stabilit o ierarhie a valorii juste care
clasifica pe trei niveluri datele de intrare pentru tehnicile de evaluare utilizate pentru evaluarea
valorii juste.

1. Date de intrare de nivelul 1

Datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi neajustate pe piete active pentru active si datorii
identice, la care entitatea are acces la data de evaluare. Un pret cotat pe o piatd activa ofera cea
mai fiabild dovada a valorii juste si trebuie utilizat ori de céte ori este disponibil, fard ajustari,
pentru evaluarea valorii juste. Prin urmare, la nivelul 1 se pune accent pe:

a) piata principala pentru activ sau datorie sau, in absenta unei piete principale, cea mai
avantajoasa piata pentru activ sau datorie;

b) masura in care o entitate poate incheia o tranzactie pentru activ sau datorie la pretul de
pe piata respectiva la data de evaluare.
2. Date de intrare de nivelul 2

Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la
nivelul 1, care sunt observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie. Acestea includ:

2 Jurnal de cercetare contabild
3 Din eng. International Accounting Standards Board
4 Din eng. International Financial Reporting Standards
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a) preturile cotate pentru active sau datorii similare pe piete active;

b) preturile cotate pentru active sau datorii identice sau similare pe piete care nu sunt active;

c) alte date de intrare decat preturile cotate care sunt observabile pentru activ sau pentru
datorie;

d) date de intrare coroborate de piata.

3.3. Date de intrare de nivelul 3

Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Datele de intrare neobservabile trebuie utilizate pentru evaluarea valorii juste Tn masura in
care nu sunt disponibile date de intrare observabile, permitand astfel existenta unor situatii in
care activitatea pe o piatd pentru activ sau datorie este redusa, sau chiar inexistenta, la data de
evaluare.

O entitate trebuie sa utilizeze tehnici de evaluare corespunzatoare circumstantelor si pentru care
existd date suficiente pentru evaluarea valorii juste, maximizand utilizarea datelor de intrare
observabile relevante si minimizand utilizarea datelor de intrare neobservabile.

1) Abordarea bazata pe piata utilizeaza preturile si alte informatii relevante generate de
tranzactiile de pe piatd care implica active, datorii sau un grup de active si datorii
identice sau comparabile, cum ar fi o intreprindere. Aceasta este valoarea pe care un
bun ar obtine-o pe piata deschisa, daca ar fi vandut in conditii normale de piata. Este
consideratd cea mai comuna si relevanta valoare in multe situatii.

2) Abordarea bazata pe cost reflecta valoarea care ar fi necesara in acel moment pentru a
inlocui capacitatea de serviciu a activului. Aceasta este valoarea pe care o persoana ar
cheltui pentru a Tnlocui bunul cu unul nou de aceeasi valoare. Este utild in cazul in care
un bun trebuie Tnlocuit sau reparat si se doreste evaluarea costului.

3) Abordarea pe baza de venit transforma valorile viitoare intr-o singura valoare curenta.
Cand se utilizeaza abordarea pe baza de venit, evaluarea la valoarea justa reflectd
asteptarile actuale ale pietei privind acele valori viitoare.

1.5. Legatura dintre evaluarea la valoare justa si fluxurile de numerar

Evaluarea la valoarea justd a unei afaceri sau a unei proprietati se bazeaza in mod obisnuit
pe fluxurile de numerar viitoare asteptate generate de activitatea respectiva. Prin urmare, exista
o stransd legatura intre evaluarea la valoarea justa si fluxurile de numerar.

O metoda comuna utilizata pentru a evalua o afacere sau o proprietate este metoda fluxului
de numerar actualizat, care se bazeazd pe estimarea fluxurilor de numerar viitoare si pe
aplicarea unei rate de actualizare pentru a lua in considerare costul de oportunitate al banilor.

De exemplu, in cazul evaluarii unei afaceri, evaluarea la valoarea justa ar putea fi calculata
prin estimarea fluxurilor de numerar viitoare ale afacerii si aplicarea unei rate de actualizare
pentru a obtine valoarea actuala a acestor fluxuri de numerar. In cazul proprietitilor imobiliare,
evaluarea la valoarea justa ar putea fi bazata pe fluxurile de numerar generate de proprietatea
respectivd, cum ar fi chiriile sau veniturile din vanzari, si pe estimarea valorii de piatd a
proprietatii in functie de compararea cu alte proprietati similare.

In general, evaluarea la valoarea justi si fluxurile de numerar sunt interdependente si se
influenteaza reciproc. O evaluare mai precisa a fluxurilor de numerar viitoare ar duce la o
evaluare mai precisa a valorii justei a unei afaceri sau proprietati, iar o evaluare mai precisa a
valorii juste ar putea ajuta la o mai buna estimare a fluxurilor de numerar viitoare.
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In domeniul evaluarii, nivelurile valorii juste sunt utilizate pentru a determina valoarea
corectd sau justd a unui bun sau a unei proprietati. Aceste niveluri sunt utilizate pentru a evalua
proprietati precum terenuri, imobile, autovehicule, bijuterii si alte active valoroase.

1.6. Avantaje

v' Aceastd metoda de contabilitate oferda mai multa precizie in ceea ce priveste evaluarile
curente ale activelor si datoriilor. In cazul in care se preconizeaza ca preturile vor creste
sau vor scadea, evaluarea poate face acelasi lucru.

v In contextul celor mai importante caracteristici calitative ale informatiei contabile, si
anume pertinenta si fiabilitatea, valoarea justd este instrumentul de masura cel mai
pertinent, mai ales pentru instrumentele financiare, pentru care in general se pot obtine
informatii suficient de fiabile. Spre exemplu, valoarea justa permite un tratament
contabil fiabil pentru operatiile de acoperire a riscului de curs valutar.

v Poate fi utilizatd pentru a reflecta fluctuatiile pietei si a evita supraevaluarea sau
subevaluarea activelor sau datoriilor.

v" Poate fi utilizata in scopuri contabile si de raportare financiara pentru a oferi informatii
utile investitorilor si creditorilor. Astfel, investitorii apreciaza in mod deosebit conceptul
in luarea deciziilor lor, pentru ca el reflectd opinia pietelor si traduce mai bine valoarea
actuald a fluxurilor monetare viitoare. Este deci orientata spre previziune.

v Permite 0 mai bund comparabilitate a activelor fungibile, indeosebi a instrumentelor
financiare. Acestea sunt transformate in valori actuale, indiferent de data initiala a
inregistrarii lor in conturi.

v" Poate fi utilizata pentru a evalua performanta activelor in timp, prin urmarirea evolutiei
valorii lor la valoarea justa.

......

v" Poate fi utilizata in procesul de evaluare a riscurilor si a profitabilitatii investitiilor.

v" In loc de o valoare istorici a costurilor, care nu este intotdeauna exacti pe o perioada
lungd de timp, contabilitatea la valoarea justa urmareste cu precizie toate tipurile de
active, de la echipamente la cladiri si chiar terenuri. Acest lucru il face cel mai larg
acceptat standard de contabilitate, deoarece preturile afisate, desi incd exacte ca valoare,
nu sunt aceleasi din cauza inflatiei monetare.

v" Ofera o coerenta a gestiunii active a riscurilor financiare. Astfel, bancile mai ales pot
sd-si gestioneze cotidian riscul ratei dobanzii si riscul de schimb valutar.

v' Imbunititeste controlul managerilor asupra patrimoniului entititii. Aceasta s-ar putea
realiza in conditiile in care situatiile financiare, In integralitatea lor, ar fi evaluate la
valori juste. Astfel managerii ar avea la dispozitie o baza de date pretioasd pentru
calculul si controlul unor indicatori prin care se poate spori valoarea pentru actiuni, cum
este EVA®.

5> Din eng. Economic Value Added
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Deoarece valoarea justa este o evaluare bazata pe piata, ea este evaluata
utilizdnd ipotezele pe care participantii de pe piatd le-ar utiliza in -
determinarea pretului activului sau datoriei, inclusiv ipotezele privind riscul. Ca urmare,
intentia unei entitafi de a pastra un activ sau de a deconta sau a onora in alt fel o datorie
nu este relevanta pentru evaluarea valorii juste.
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Poate fi dificil sa se stabileasca o valoare justa 1n cazul activelor sau datoriilor care nu
se tranzactioneaza pe piatd sau care au o valoare subiectiva.

Creeaza dificultati in determinarea rezultatului distribuibil. Noile valori ale activelor,
datoriilor si capitalurilor proprii sunt valori potentiale, latente. In plus, valorile lor de
piata sunt volatile.

Poate fi influentata de factori subiectivi, cum ar fi judecata evaluatorului si interpretarea
datelor disponibile.

Valoarea justd nu ofera intotdeauna o informatie fiabila. Altfel spus, este dificil s se
calculeze de catre personalul entitatii fara aportul unui expert in evaluare, mai ales in
cazul entitatilor necotate, pentru care piata de capital nu da niciun indiciu.

Poate f1 mai costisitoare decat alte metode de evaluare.

Avantajeazd una dintre categoriile de utilizatori ai informatiei contabile, si anume
investitorii. Acesta pentru ca oferd, in primul rand, informatii privind performantele
bursiere ale entitatii, insd acestea nu-i privesc direct pe ceilalti utilizatori de informatii,
care ar avea dreptul sa primeasca informatii implicite sau explicite specifice lor.

Poate fi greu de aplicat in cazul activelor si datoriilor cu caracteristici unice sau
specifice, cum ar fi proprietatile imobiliare sau marfurile.

Ofera o viziune pe termen scurt asupra situatiei financiare a entitatii. Desi anticipativa,
metoda nu reflectd situatia financiard pe termen lung, ci pe termen scurt si mediu.
Aceasta pentru ca valorile curente obtinute prin previziune tin seama de informatiile
existente la data estimdrii, dar circumstantele avute in vedere se pot modifica, iar odata
cu ele si valorile previzionate.

Determinarea valorii juste poate fi uneori dificila. Atunci cand nu existd suficienti
cumpardtori si vanzatori, poate fi dificil sa se determine valoarea justa.
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1.8. Valoarea justa in comparatie cu costul istoric.

Fair Value

Ambele concepte reprezintd sisteme de evaluare a elementelor situatiilor financiare, Tnsa
costul istoric are la baza si principiul prudentei, care 1i asigura fair play-ul.
Valoarea justa si costul istoric nu se eliminad unul pe celdlalt, ci dimpotriva, se completeaza,
fiecare prezentand avantaje si dezavantaje.

De exemplu, valoarea de piata, exprimata de valoarea justd, este adesea vazuta ca fiind
prea volatila si prea usor de manipulat pentru a putea fi utilizata ca si o estimare pentru valoarea
unui activ. Cu atat mai mult pare a fi lipsita de incredere estimarea bazata pe fluxurile asteptate
in viitor din utilizarea unui activ. Concret, metoda estimarii valorii juste are la baza incasarile
viitoare sau cele prezente, si nu platile trecute, care pot sd aiba influente asupra rezultatului
anual. De asemenea, poate Ingreuna contabilizarea datoriilor, pentru care trebuie sa se tina
seama de scadenta si de caracteristicile financiare. Totusi, costul istoric nu poate reflecta valori
de piatd. Argumentul principal si general acceptat pentru aceastd afirmatie este nevoia de
obiectivitate si conservatorismul contabil, adicd prudenta. Nimeni nu poate fi absolut sigur ca
un activ poate fi vandut la valoarea sa de piata estimata.

Cu toate acestea, costul istoric conduce la o subevaluare sistematica a activelor avand in
vedere cd nu tine seama de efectele cresterii preturilor de piata. In plus, valoarea justi are un
caracter ,,mult mai universal” decat costul istoric, deoarece el este influentat de particularitati
datorate dreptului contabil si fiscal local.

1.9. Criticile aduse in contextul crizei financiare din 2008-2010

In contextul crizei financiare din 2008-2010, evaluarea la valoarea justi a fost criticatd
de mai multi experti financiari si economici, deoarece a contribuit la intensificarea crizei
financiare.

In timpul perioadei de boom economic, multe institutii financiare au utilizat evaluarea la
valoarea justa pentru a evalua activele lor, inclusiv activele bazate pe credite ipotecare. Aceasta
a permis bancilor sa raporteze profituri ridicate si sa obtind finantare la costuri reduse. Cu toate
acestea, in timpul crizei financiare, valorile activelor s-au prabusit, iar bancile au fost fortate
sd-si recunoasca pierderile, ceea ce a dus la falimentul unora dintre ele.

Criticii evaludrii la valoarea justd sustin ca aceastd metodad a accentuat problemele din
sistemul financiar in timpul crizei. Unii au argumentat ca evaluarea la valoarea justa a creat o
volatilitate excesiva in raportarea financiara, facand dificila evaluarea financiard a bancilor si
increderea investitorilor 1n acestea. Altii au sustinut ca evaluarea la valoarea justa a fost o cauza
directd a crizei, deoarece a permis bancilor sd raporteze profituri fictive si sd se angajeze Intr-
un comportament riscant.
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In general, evaluarea la valoarea justd a fost criticatd pentru ci a accentuat problemele
sistemului financiar si a crescut riscul de instabilitate financiara. In urma crizei financiare, s-au
propus si implementat mai multe reforme in ceea ce priveste evaluarea la valoarea justa,
inclusiv reglementari mai stricte si 0 mai mare transparenta in raportarea financiara.

Studiu de caz
2.1. Exemplul 1 — Evaluarea la valoarea justa a unui teren

Exemplul 1 ilustreaza aplicarea conceptelor premisei de evaluare privind cea mai
intensa si cea mai buna utilizare pentru activele nefinanciare.

O entitate dobandeste un teren Intr-o combinare de Intreprinderi. Terenul este amenajat
in prezent pentru utilizare industriala ca locatie a unei fabrici. Se presupune ca utilizarea actuala
a terenului reprezintd cea mai intensa si cea mai buna utilizare a sa, cu exceptia cazului in care
piata sau alti factori sugereaza o utilizare diferita. Terenurile invecinate au fost amenajate recent
pentru utilizare rezidentiala, ca locatii pentru blocuri de apartamente. In urma acelor amenajari
si a modificarilor de amplasare si a altor modificari facute pentru a facilita acele amenajari,
entitatea determina ca terenul utilizat in prezent ca locatie a unei fabrici ar putea fi amenajat ca
locatie pentru utilizare rezidentiala (adica pentru blocuri de apartamente), deoarece participantii
de pe piata ar lua in considerare potentialul amenajarii terenului pentru utilizarea rezidentiala
atunci cand stabilesc pretul acestuia.

Cea mai intensa §i cea mai bund utilizare a terenului ar fi determinata prin compararea
ambelor valori de mai jos:

(a) valoarea terenului conform amenajdrii actuale pentru utilizarea industriald (adica
terenul va fi folosit combinat cu alte active, cum ar fi fabrica, sau cu alte active si
datorii).

(b) valoarea terenului ca locatie vacanta pentru utilizarea rezidentiald, luand in
considerare costurile de demolare a fabricii si alte costuri (inclusiv incertitudinea
legatd de masura In care entitatea va putea converti activul pentru utilizarea
alternativad) necesare pentru transformarea terenului intr-o locatie vacanta (adica
terenul va fi utilizat de participantii de pe piata In mod individual).

Cea mai intensa si cea mai buna utilizare a terenului ar fi determinata pe baza celei mai
mari valori dintre cele doua. In situatiile care implica evaluiri imobiliare, determinarea celei
mai intense si celei mai bune utilizari ar putea lua in considerare factori legati de operatiunile
fabricii, inclusiv activele si datoriile acesteia.
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2.2. Exemplul 2 — Piata cea mai avantajoasa

Exemplul 2 ilustreaza utilizarea datelor de intrare de nivelul 1 pentru a evalua valoarea
justd a unui activ comercializat pe diferite piete active la preturi diferite.

J_)J&QF I u:P

Un activ este vandut pe doua piete active diferite la preturi diferite. O entitate incheie
tranzactii pe ambele piete si poate accesa pretul de pe acele piete pentru activul respectiv
la data de evaluare. Pe Piata A, pretul care ar fi primit este de 26 u.m., costurile de tranzactionare
pe acea piata sunt de 3 u.m. si costurile pentru transportarea activului la acea piata sunt de 2
u.m. (adica valoarea neta care ar fi primita ar fi de 21 u.m.). Pe Piata B, pretul care ar fi primit
este de 25 u.m., costurile de tranzactionare pe acea piata sunt de 1 u.m. si costurile pentru
transportarea activului la acea piatd sunt de 2 u.m. (adica valoarea neta care ar fi primita ar fi
de 22 u.m.).

Daca Piata A este piata principald a activului (adica piata cu cel mai mare volum si nivel
de activitate pentru activ), valoarea justa ar fi evaluata utilizand pretul care ar fi primit pe acea
piatd, dupa ce sunt luate in calcul costurile de transport (24 u.m.).

Daci niciuna dintre piete nu este piata principald a activului, valoarea justa a activului
ar fi evaluata utilizand pretul de pe piata cea mai avantajoasd. Piata cea mai avantajoasa este
piata care maximizeaza valoarea care ar fi obtinuta pentru vanzarea activului dupa ce s-au luat
in calcul costurile de tranzactionare si costurile de transport (adicd valoarea netd care ar fi
primita pe pietele respective).

Deoarece entitatea ar maximiza valoarea neta care ar fi primita pentru activ pe Piata B
(22 u.m.), valoarea justa va fi evaluata utilizand pretul de pe acea piata (25 u.m.) minus costurile
de transport (2 u.m.), rezultdnd o valoare justa de 23 u.m. Desi costurile de tranzactionare sunt
luate in calcul atunci cind se determind care piata este cea mai avantajoasd, pretul utilizat pentru
evaluarea valorii juste a activului nu este ajustat pentru acele costuri (desi este ajustat pentru
costurile de transport).

Concluzie

Contabilitatea, precum alte stiinte, este incd nedescoperita in intregime, ramanand multe
lucruri de cercetat si analizat. Procedeul de evaluare la valoarea justd a adus date mai exacte si
mai de actualitate, permitand companiilor s isi cunoasca adevarata lor valoare.

Credem ca@ valoarea justd ramane un concept important, definitoriu al normelor
contabile actuale. Ea le confera calitdti noi, de reflectare a realitatii economice privind entitatea
si activele sale; face sad creascd rolul profesionistului contabil, care devine un veritabil
consultant al entitatii, implicAndu-se in gestiunea acesteia, si care poate oferi comunicari
relevante catre piata de capital si alti utilizatori ai informatiei contabile.

Evaluarea la valoarea justa si [IFRS 13 sunt importante in contabilitate, deoarece permit
entitatilor sd raporteze informatii financiare precise si relevante, care pot fi utilizate de
investitori si de alti utilizatori ai informatiilor financiare, pentru a lua decizii informate cu
privire la investitii.

[ar ca orice procedeu important, acesta a primit atat aprecieri cat si critici, avand
numeroase avantaje, dar si dezavantaje.
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