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Rezumat: Scopul acestei cercetari este de a analiza performantele economice ale companiei
OMV Petrom prin intermediul indicatorilor valorici, precum cifra de afaceri, valoarea adaugata,
marja comerciala. Studiul urmareste evolutia acestora, raportatd la variatia dintre exercitiile
financiare 2020 si 2021, utilizdnd metode si tehnici ale analizei cantitative si calitative.
Cercetarea oferd o imagine de ansamblu asupra pozitionarii entitatii economice h mediul
sectorial 1n care activeaza, eficienta angrenajului 1n atingerea obiectului de activitate si a valorii
Create.
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analiza cantitativa, analiza calitativa

Abstract: The purpose of this research is to analyze the economic performance of the OMV
Petrom company through value indicators, such as turnover, added value, trade margin. The
study follows their evolution, related to the variation between the financial years 2020 and 2021,
using methods and techniques of the quantitative and qualitative analysis. The research provides
an overview on the position of the economic entity in the sectoral environment in which it
operates, the efficiency of the gear in achieving the object of activity and the value created.

Keywords: economic performance, turnover, added value, trade margin, quantitative analysis,
qualitative analysis

Introducere

Dupa anul 1989, economia de piata din Romania a fost intr-o continua dezvoltare, ceea
ce a condus la decizia societatilor comerciale de a se cota la bursa, ca rezultat al recunoasterii
externe a performantei. Intelegerea fenomenelor economico-financiari, a trisaturilor
fundamentale,a evolutiei si manifestarii lor, a interactiunii dintre componente, a sistemelor
cauzale presupune recurgerea la analiza. Asadar a devenit mai facild analiza fenomenelor si
proceselor existente Tntr-o companie, identificanf factorii, cauzele si conditiile ce le-au generat.
Analiza economico-financiara are ca finalitate formularea unor concluzii relevante in ceea ce
priveste situatia economico-financiara a unei Intreprinderi, implicit perfomanta acesteia.

Cercetarea debuteaza cu un scurt istoric al industriei petroliere, a pozitiei companiei pe
piata din Romania, a structurii actionariatului si a segmentelor de activitate. Continud cu
abordarea celor doua tipuri de analizd ce vizeaza natura insusirilor esentiale sau ale
determindrilor cantitative ale fenomenelor, respectiv analiza calitativd si analiza cantitativa.
Analiza calitativd trateazd restringerea rationamentului la esentd prin diverse metode:
modelarea fenomenelor economico-financiare, diviziunea si descompunerea, comparatia si
gruparea. Analiza cantitativa presupune aprofundarea fenomenelor prin modele matematice,
utilizand in principal metoda substituirilor in lant.
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Cei mai elocventi indicatori ce stau la baza analizei performantelor economice sunt cifra
de afaceri, valoarea adaugati si marja comerciala. In analiza cifrei de afaceri, am abordat analiza
dinamicii, prin modificare absolutad si relativd a acesteia si ritm, analiza structurald, prin
ponderea veniturilor ce duc la realizarea acestui indicator, analiza factoriala, luand 1n calcul
influentele numarului mediu de salariati, productivitatii medii anuale si a gradului de
valorificare productiei. In cazul valorii adiugate, am utilizat doud metode de calcul, anume
metoda aditiva si sustractiva. Totodata, am determinat abaterile absolute si relative ale acesteia
de la un exercitiu financiar la urmatorul, ponderea elementelor constitutive, influentele variatiei
productiei exercitiului, precum si valorii adagate medii la un leu productia exercitiului, ratele
de remunerare. In delimitarea performantelor datorate marjei comerciale, am studiat rata marjei
comerciale, variatia absoluta si relativa, influentele modificarii cifrei de afaceri si a ratei marjei
comerciale.

O importantd deosebitd este atribuitd partii de incheiere a lucrarii, unde se regasesc
conlcuziile la care noi am ajuns in urma analizei performantelor economice ale companiei OMV
Petrom.

1. Recenzia literaturii stiintifice

Din multitudinea de utilizatori ai informatiilor prezentate in situatiile financiare, cei mai
interesati de performanta entitatii economice sunt furnizorii de capital, anume
actionarii/asociatii, precum si creditorii financiari. Primii mentionati prezintd un interes ridicat
pentru modul 1n care sunt alocate resursele companiei, capacitatea acesteia de a realiza activitati
profitabile si modul de repartizare a profitului sub forma dividendelor. Creditorii financiari au
n vedere capacitatea intreprinderii de a-si rambursa imprumuturile (Petcu, 2009).

Analiza performantelor economice ale unei companii are la baza indicatori precum cifra
de afaceri, valoarea adagata, marja comerciala. Importanta cifrei de afaceri este adusa in atentia
cititorilor prin diverse lucrari de specialitate, unde este mentionata implicarea acesteia in
stabilirea pozitiei pe piata si a contributiei la dezvoltarea anumitor activitdti intr-o maniera cat
mai profitabila (Robu et. al., 2014). Totodata, cifra de afaceri constituie unul dintre principalele
obiective strategice ale unei companii, dar si principala sursd de venit (Miculeac, 2010).

Un indicator in structura caruia se regasesc doar componente ce fac referire la activitatea
de baza a companiei este valoarea addugata. Un element distinctiv dintre cifra de afaceri si
valoarea adaugata este acela ca cel din urma nu se regaseste ca atare in vreo situatie financiara,
dar poate fi calculat pe baza datelor regasite in Contul de profit si pierdere (Sobolevski-David,
2003). Prin intermediul acestui indicator, se evidentiaza valoarea oferitd de activitatea de baza
a intreprinderii asupra bunurilor si serviciilor achizitionate de la furnizori (Nastase, 2018).

Marja comerciala ilustreaza performanta companiei pe baza activitatii sale comerciale si
tine cont de veniturile si cheltuielile din comercializarea marfurilor, fiind diferenta dintre
acestea. Trecerea de la marja comerciald bruta la cea netd se face pe seama diminuarii cu
reducerile comerciale acordate si primite (Mirea, 2019). Pentru a determina valoarea marjei
comerciale, trebuie luat in considerare tipul de comert practicat: in cazul comertului de tip en-
gross, marfurile sunt evaluate la cost de achizitie, pe cand in cazul comertului en-detail,
marfurile sunt evaluate la pretul cu amanuntul (Petcu, 2009).

Studiind literatura de specialitate, am observat ca foarte putine lucrari aduc in discutie
subiecte cu tema similara cu cea prezentatd, am identificat Evaluarea performantei SC OMV
PETROM S.A. pe baza indicatorilor financiari (Oana Adina DOBRE).
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2. Partea practica (empirica) a lucrarii

2.1 Istoria petrolului in Romania

Inca din 1938, Romania este recunoscuti ca fiind prima tara din lume cu o productie de
petrol oficial Inregistrata in statisticile internationale de 275 de tone, incepandu-si activitatea in
acest domeniu in anul 1857. Prima rafinarie din lume a fost infiintatd la Ploiesti, fiind construita
de fratii Mehedinteanu, la marginea orasului. Prima scoald de maiestri sondori din lume a fost
infiintata in anul 1904 la Campina. in 1907, la Ploiesti, s-au pus bazele uzinei Concordia pentru
repararea si confectionarea de utilas petrolier.

2.2 Istoria OMV Petrom

In anul 2004, Petrom a fost privatizat, iar compania austriaci OMV AG devine actionar
majoritar. Compania a trecut printr-un amplu proces de reorganizare si restructurare si a
beneficiat de investitii majore pentru modernizare. Dintre proiectele majore de Explorare si
Productie ale OMV Petrom, amintim Neptun Deep, precum si descoperiri semnificative in
Totea, Delta si Padina, aflate in prezent in productie. In ceea ce priveste proiectele de Rafinarie
sl Marketing, putem mentiona modernizarea rafinariei Petrobrazi, modernizarea si optimizarea
retelei de benzinarii. Cat despre Gaze si Energie, sunt prezente doud mari proiecte: Centrala
Electrica Brazi si platforma Utilio.

Pozitia detinutd de OMV 1in cadrul sectorului petrolier este de lider pe pietele de
carburanti si gaze naturale din Romania si are o contributie importantd la securitatea
aproviziondrii cu energie electrica a tarii. Succesul OMV Petrom se bazeaza pe modelul sau de
afaceri integrat, pe excelenta operationala si pe disciplina financiara, care sunt esentiale pentru
generarea unei cresteri durabile si a unor randamente atractive pentru actionarii nostri. OMV
Petrom este cea mai mare companie de energie din Europe se Sud-Est si cea mai mare companie
romaneasca listata la Bursa de Valori Bucuresti, cu o capitalizare bursiera de 5,7 mld. Euro la
sfarsitul anului 2021.

La sférsitul anului 2021, OMV Petrom S.A. avea urmatoarea structura a actionariatului:
51,0% - OMVAktiengesellschaft, 20,6% - Statul roman si 7,0% - Fondul Proprietatea S.A. (FP).
Cota ramasa, de 21,4%, reprezenta cota liber-tranzactionabila (free float), tranzactionatd sub
forma de actiuni la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti (BVB) si de GDR-uri la
categoria Standard, pe piata principala a Bursei de Valori din Londra (BVL).

Actiun care se

tranzactioneaza

Figura 1. Structura actionariatului OMV Petrom la finele exercitiului 2021
Sursa: Raportul anual 2021 al Grupului OMV Petrom
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Anul 2021 a inceput cu o evolutie slaba a pretului actiunii OMV Petrom, pretul minim
de tranzactionare, de 0,3695 lei, fiind inregistrat la data de 4 ianuarie. Ulterior, pretul a crescut
gradual, pana la un pret maxim de tranzactionare de 0,51 lei/actiune (inregistrat in 3 noiembrie).
In data de 23 august, pretul actiunii OMV Petrom a crescut cu 3,1% ca urmare a anuntului
oficial privind includerea actiunilor companiei in indicii Piete Emergente (EM) ai FTSE. Un alt
element care a adus modificari semnificative in performanta pretului actiunii OMV Petrom a
fost evolutia pretului titeiului.

Evolutia pretului actiunii OMV Petrom (SNP) si BET 2021
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Figura 2. Evolutia pretului actiunii OMV Petrom si BET 2021
Sursa: Raportul anual 2021 al Grupului OMV Petrom

Segmentele de raportare ale OMV Petrom sunt urmatoarele: Upstream, Downstream
Oil, Downstream Gas, Corporativ & Altele. Printre produsele oferite de OMV Petrom putem
enumera titei si condensat, gaze naturale, gaze naturale lichefiate, energie electrica,
combustibili, inclusiv combustibili pentru incélzire.

2.3 Cifra de afaceri
2.3.1 Analiza dinamicii si structurii

In anul 2020, cifra de afaceri netd a inregistrat valoarea de 14.795.525.494 lei. La
realizarea acesteia au contribuit productia vanduta, in valoare de 12.186.567.494 lei si veniturile
nete din vanzarea marfurilor in cuantum de 2.608.958.000 lei, veniturile din subventii aferente
cifrei de afaceri fiind 0.

Productia vanduta are o pondere de 82% in componenta cifrei de afaceri nete, ceea ce
diminueaza gradul de risc al afacerii. Veniturile nete din vanzarea marfurilor participd cu o
pondere de 18% la realizarea cifrei de afaceri. Acestea s-au obtinut pornind de la veniturile din
vanzarea marfurilor, avand valoarea de 2.624.551.711 lei, corectate cu reducerile comerciale
acordate de 15.593.711 lei.

In anul 2021, cifra de afaceri neta a inregistrat valoarea de 23.186.087.255 lei. Cifra de afaceri
a crescut in principal sustinuta de volumele si preturile mai mari aferente vanzarilor de produse
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petroliere, partial contrabalansate de volumele mai mici aferente vanzarilor de gaze naturale si
electricitate. Cifra de afaceri obtinutd in acest an a atins cea mai mare valoare din ultimii ani,
reprezentand un record pentru activitatea companiei. La realizarea acesteia au contribuit
productia vanduta, in valoare de 18.752.338.369 lei si veniturile nete din vanzarea marfurilor
n cuantum de 4.833.748.886 lei, veniturile din subventii aferente cifrei de afaceri fiind 0.

Productia vandutd are o pondere de 80% in componenta cifrei de afaceri nete, ceea ce
diminueaza gradul de risc al afacerii. Veniturile nete din vanzarea marfurilor participa cu o
pondere de 20% la realizarea cifrei de afaceri. Acestea s-au obtinut pornind de la veniturile din
vanzarea marfurilor, avand valoarea de 4.842.588.415 lei, corectate cu reducerile comerciale
acordate de 8.839.529 lei.

Modificarea absoluta Inregistrata de cifra de afaceri neta in exercitiile 2020 si 2021 este
de 8.790.561.761, iar cea relativa este de 159%. Valoarea productiei vandute a crescut de la o
perioada la alta cu 6.565.770.875 lei, respectiv cu 54 puncte procentuale. Veniturile nete din
vanzarea marfurilor au crescut cu 2.224.790.886 lei, respectiv 59 de puncte procentuale.

Tabelul 1. Analiza dinamica si structurald a indicatorilor CA, CA neta, venituri nete din vanzarea
marfurilor si productia vanduta

Nr. ert Indicatori 2020 2021 Modificarea | ;e 96)| g% 2020 g% 2021
absoluta

1. Productia vanduta | 12,186.567.494 | 18,752,338.369| 6.565.770.875 154% 82% 80%

Venituri din
vanzarea marfurilor | 2.624.551,711 | 4,842, 588,415 | 2.218.036.704 185%
Venituri din
subventii aferente
3. CA 0 0 0 0%

4. CA Totala (1+2+3) | 14.811.119.205|23.594.926.784| 8.783.807.579 159%

=

Reduceri comerciale
5. acordate 15.593.711 8.839.529 -6.754,182 57%
Venituri nete din

vanzarea marfurilor
6. (2-5) 2.608.958,000 | 4.833,748.886 | 2.224.790.886 185% 18% 20%

7. CA neta (4-5) 14.795,525.494 1 23,586.087,255| 8.790.561.761 159% 100% 100%
Sursa: Prelucrare proprie a datelor din Situatia veniturilor si cheltuielilor OMV Petrom. aferent perioadei 2020-2021

2.3.2 Analiza factoriala
Tabelul 2. Analiza factoriala a cifrei de afaceri

Nr. ert. Explicatia 2020 2021 Modificarea absoluta| Indicele (%0)
1. CA neta (lei) 14,795,525.494 23.586,087.255 8.790.561.761 159.41%
2 Numar mediu de salariati 10,949 8271 -2.678 75.54%
Productia obtinuta destinata
3. livrarii (Qf) 11,928.403.115 18.923.043.724 6.994.640.609 158.64%
Productivitatea medie a
4. muncii (Qf/Ns) 1,086.451 2.287.879 1,198.427 210.00%
Gradul de valorificare a
productiei obtinute
3. destinate livrarii (CA/Qf) 1.2404 1.2464 0.0061 100.49%
Modificarea absoluta a Cifrei de afaceri 8.790,561,761
1. Influenta numarului mediu de salariati(Ns1-Ns0)*Qf0/Ns0*CA0/Qf0 -3.618.816.081
2. Influenta modificarii productivitatii medii anuale Ns1*(QF1/NS1-Qf0/Ns0)*CA0/Qf0 12,294 695,195
3. Influenta modificarii gradului de valorificare a productiei Ns1*Qf1/Ns1*(CA1/Qf1-CA0/Qf0) 114,682,647

Sursa: Prelucrare proprie a datelor

Din analiza factoriala a cifrei de afaceri se constata o crestere a acesteia Tn marime
absoluta cu 8.790.561.761 lei, iar in marime relativa cu 59,41%, situatie apreciata favorabil,
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date fiind influentele cifrei de afaceri asupra profitului si implicit a destinatiilor sale: rezervele
constituite la nivelul intreprinderii, dividendele. Aceasta se datoreaza actiunii factorilor:

1. numarul mediu de salariati s-a diminuat cu 2.678, respectiv cu 24,46%, generand o
scadere a cifrei de afaceri cu 3.618.816.081 lei. Politica de personal este justificata de politica
investitionala, scaderea cifrei de afaceri generata de diminuarea numarului de salariati fiind
compensata de cresterea cifrei de afaceri determinata de majorarea productivitatii muncii pe
fondul investitiilor efectuate;

2. productivitatea medie anuala a fost superioara cu 1.198.427 lei/salariat, respectiv cu
110%, inducand o crestere a cifrei de afaceri cu 12.294.695.195 lei. Cresterea productivitatii
muncii, ca indicator de eficienta, s-a datorat majorarii productiei (efect) in conditiile reducerii
numarului de salariati (efort).

3. gradul de valorificare a fost superior cu 0,0061, respectiv cu 0,49%, generand o
crestere a cifrei de afaceri cu 114.682.647 lei. Aceasta se explica prin respectarea corelatiei ICA
> |Qf, intreprinderea inregistrand un ritm de crestere a productiei obtinute destinate livrarii de
58,64%, inferior celui de crestere a cifrei de afaceri de 59,41%, ceea ce are influenta pozitiva
asupra vitezei de recuperare a capitalurilor investite. Intreprinderea si-a marit cota de piata cu
eforturi recuperate in totalitate.

2.4 Valoarea adaugata

2.4.1 Analiza dinamicii si structurii

Valoarea adaugata poate fi calculatd prin doud metode: metoda aditivd si metoda
sustractiva.
Tabelul 3. Determinarea valorii adaugate prin metoda aditiva

1. Metoda aditiva

Ne ext Indicator] N-1 N Abatere absoluta 1;";:"" “"““;'; 1(%)
1 Cheltuieli cu personalul 64 1.627.663.948 1.480.239.921 -147.424,027 27.84% 13.71% 90.94%
2 Chelt cu amortizarea 681 3.227.799.220 2.639.139.587 -588.659.633 55.20% 24.45% 81.76%
3 Chelt cu impozite si taxe 635 011,134,470 2.040.189.793 1.129,055,323 15.58% 18.90% 223.92%
4 Chelt financiare cu dobanzile 666 36.217.496 33.903.532 -2.313.964 0.62% 031% | 93.61%
I Elemente de natura cheltuielilor (1+2+3+4) 5.802.815.134 6.193.472.833 390.657.699 99.24% 57.38% 106.73%
11 Rezultatul exploatarii corectat (vezi calcul mai jos) 44,169,771 4.600.,443.361 4.556.273.590 0.76% 42.62% [10415.37%

I Valoarea adaugata (I+IT) 5.846.984.905 10,793.916.194 4.946.931.289 100.0% 100.0% 184.61%
Sursa: Prelucrare proprie a datelor
Tabelul 4. Determinarea rezultatului exploatarii corectat
Rezultatul exploatarii corectat
Nr ert N-1 N Abatere absoluta 1%
Indicatori
1 Rezultatul exploatarii din contul de profit si pierdere 315,915,248 4.470.821,592 4.154,906.344 1415%
2 Chelt financiare cu dobinzile (ct 666)(-) 36,217.496 33.903.532 -2,313.964 94%
3 heltuieli (ct. 6581 + 6582 + 6583 + 6585+6586+6587+ 63 696.918.998 1,109,034.327 412,115,329 159%
4 Mjustarea valorii activelor circulante (cheltuieli+ si venituri- -1,482.703 34,643,700 36,126,412 -2337%
5  |rivind provizioane pentru riscuri si cheltuicli (cheltuieli+ si -235,752,549 -575.518,972 -339,766.423 244%
6 Cheltuieli cu reevaluarea imobilizarilor corporale (+) 655 0 0 0 0%
7 Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (<) 755 89,857 306,491 216,634 341%
8 Alte venituri din exploatare (-) 695.121.870 404,327.272 -290,794.598 58%
Rezultatul exploatarii corectat (rd 1- " , » ) |
I rd2+rd3+rd4+1dS+rd6-rd7-rd8) 44,169,771 4.600.443.361 4.556,273.590 10415%

Sursa: Prelucrare proprie a datelor

Din analiza structurala a valorii adaugate se constata o crestere a eficientei activitatii,
generata de cresterea elementelor de natura cheltuielilor intr-un ritm inferior celui Tnregistrat de
rezultatul din exploatare corectat. Corelarea analizei structurale cu cea a dinamicii fiecarui
element component permite evaluarea contributiei acestora la situatia inregistrata:
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cea mai mare parte din valoarea adaugata este alocata cheltuielilor cu amortizarea in
anul 2020 si rezultatului din exploatare corectat in anul urmator, corespunzator
activitatii desfasurate. Tn anul 2021, comparativ cu anul 2020, remunerarea
personalului a scazut ca suma, diminuandu-se ca pondere in valoarea adaugata.

diminuarea amortizarii, atdt ca suma, cat si ca pondere in valoarea adaugata, este
justificata de politica investitionala a ntreprinderii, respectiv de scaderea valorii
activelor imobilizate.

cresterea presiunii fiscale se explica prin majorarea rezultatului exercitiului.

diminuarea ponderii cheltuielilor cu dobanzile Tn componenta valorii adaugate releva
capacitatea intreprinderii de a-si autofinanta activitatea.

Tabelul 5. Determinarea valorii adaugate prin metoda sustractiva

2. Metoda sustractiva

Nr et Indicatori N-1 N Abatere absoluta I% giN-1 giN
1 Cheltuicli cu materii prime si materiale bil 2.518.672.894 | 4.430.799.550 1.912.126.656 176% 40.0% 48.9%
2 Alte cheltuicli materiale 12,784,940 20.789.063 8.004.123 163% 0.2% 0.2%
3 Cheltuieli cu energia si apa 181.534.436 207.669.936 26.135.500 114% 2.9% 2.3%
4 Cheltuieli privind prestatiile externe 3.591.265.942 4,402,754,584 811,488,642 123% 57.0% 48.6%
5 Total i diare (ct 600 la 628 fara 607§ 6.304.258.212 | 9.062.013.133 2,757.754.921 144% 100% 100%
Nr ert Indicatori N-1 N Abatere absoluta L%
1 Vinzari de marfuri si reduceri com ac(ct 707 -ct 709) 2.608.958.000 | 4.833,748.886 2.224.790.886 185.28%
2 Costul marfurilor vindute (ct 607-ct 609) 2.917.948.013 | 4.383.752,615 1.465.804.602 150.23%
1 Marja comerciala Mc (308.990.013) 449,996.271 758.986.284 245.63%
3 Productia vinduta (ct 701 la 708 fara 707) 12.186,567.494 |18.752.338.369 6.565.770.875 153.88%
4 Variatia productiei stocate (ct 711 si 712) (258.,164.379) 170,705,355 428,869,734 166.12%
5 Venituri din productia de imobilizari (ct 721.722.725) 531.830.015 482.889.332 (48.940.683) 90.80%
o Productia exercitiului Qe 12.460.233.130 |19.405.933.056 | 6.945.699.926 155.74%
6 C i intermediare de la terti 6.304.258.212 | 9.062.013.133 2,757.754.921 143.74%
m Valoarea ad 5.846.984.905  [10.793.916.194 | 4.946.931.289 184.61%
Qt = Qe + Mc 12,151,243,117 | 19.855.929.327 7.704.686.210 163.41%

Sursa: Prelucrare proprie a datelor

Valoarea adaugata se majoreaza in anul 2021 cu 4.946.931.289 lei, respectiv cu 84,61%,
cu incidente favorabile asupra capacitatii intreprinderii de a-si remunera resursele implicate si
de a-si autofinanta dezvoltarea. Marja comerciala se majoreaza in anul 2021 ca urmare a
cresterii volumului veniturilor din vanzarea marfurilor. Productia exercitiului a crescut in 2021,
ca urmare a majorarii productiei vandute, care detine ponderea principala. Aceasta releva
adaptarea activitatilor de productie si comercializare cu focalizare pe evolutia pietei relevante
pentru societate. Tn exercitiul financiar 2021, consumurile intermediare au crescut intr-un ritm
inferior in
raport cu cel nregistrat de productia exercitiului. Corelarea evolutiilor marjei comerciale, a
productiei exercitiului si a consumurilor intermediare determina un profil particular al dinamicii
valorii adaugate.

2.4.2 Analiza factoriala

Tabelul 6. Componentele analizei factoriale a valorii adaugate

Indicatori 2020 2021 A 1

Productia exercitiului Qe 12,460,233,130| 19.405,933,056 6,945,692 926 155.74%
Marja comerciala Mc -308,990.013 449996 271 758,986,284 245.63%
Productia exercitiului+marja comerciala(Qt) 12,151243.117 10,855,920 327 7.704,686.210 163.41%
Consumuri intermediare 6,304,258 212 9.062.013,133 2.757.754921 143.74%
Valoarea adaugata VA 5.846.984 905 10.793,916.194 4046931289 184.61%
Valoarea medie adaugata la un leu productia exercitiului va Va/(Qe+Mc) | 0481184054 0.543611735 0.062428 112.97%

Sursa: Prelucrare proprie a datelor
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Tabelul 7. Analiza factoriald a valorii adaugate

AVA=VAL.VA(= 4046931289
1. Modificarea valorii adaugate in functie de variatia productiei exercitiului
AVA(QU=(Qt1-Qt0)*val= 3,707,372, 450

2. Modificarea valorii adaugate in functie de valoarea adaugata medie la 1 leu productia exercitiului:
AVAwa)y=Qtl*(val-val)= 1,238,558.839

Sursa: Prelucrare proprie a datelor

Valoarea adaugata a inregistrat o crestere cu 4.946.931.289 lei, reprezentand 184,61%,
situatie favorabila pentru companie. Totusi trebuie sa mentionam ca aceasta crestere a VA s-a
realizat pe fondul cresterii productiei totale cu 63,41%. Prin corelarea valorii addugate cu
productia exercitiului (IVA > IQex), este evidentiatd reducerea ponderii consumurilor
intermediare in valoarea productiei exercitiului, sporirea gradului de valorificare a resurselor
materiale si eficientizarea prestatiilor efectuate de terti.

Influenta factorilor directi a fost astfel:

Volumul total de activitate (Qt) a crescut cu 7.704.686.210 lei, reprezentand 163,41%
si a determinat o crestere a VA cu 3.707.372.450 lei, determinand o influenta pozitiva. Valoarea
adaugata la 1 leu productia totala a inregistrat o crestere cu 0,06024, reprezentand 112,97%,
efectul asupra VA fiind de crestere cu 1.239.558.839 lei.

2.4.3 Rate de remunerare a valorii adaugate

Tabelul 8. Calcul rate de remunerare a valorii adaugate

N-1 N
Rata de remunerare a personalului =(Ch pers/VA)*100 27.84% 13.71%
Ponderea amortizarii in valoarea adaugata =(Ch am/VA)*100 55.20% 24 45%
Rata de remunerare a statului =(Ch imp taxe/VA)*100 15.58% 18.90%
Rata de remunerare a creditorilor financiari =(Ch dob/VA)*100 0.62% 0.31%
Rata de remunerare a intreprinderii =(Rez expl corectat/VA)*100 0.76% 57.38%

Sursa: Prelucrare proprie a datelor

Tn anul 2020, contributia cea mai mare au avut-0 cheltuilelile cu amortizarea, urmate de
cheltuielile cu personalul. In exercitiul financiar urmitor, datorit cresterii profitului cu 1315%,
rezultatul exploatarii corectat detine ponderea principald in valoarea adaugata, fiind urmat de
cheltuielile cu amortizarea, care au o0 pondere de 24,45%.

2.5 Marja comerciala

2.5.1 Analiza dinamicii
Tabelul 9. Analiza dinamicii marjei comerciale

Indicatori 2020 2021 Modificarea absoluta I
Venituri din vinzarea marfurilor 2624551711 | 4.842,588.415 2.218.036.704 184.51%
Reduceri comerciale acordate 15.593.711 8.839.529 -6.754.182 56.69%
Venituri nete din vinzarea marfurilor | 2,608.958.000 | 4.833.748.886 2.224.790.886 185.28%
Cheltuieli cu marfurile 2.919.392.070 | 4.385,272.794 1.465.880.724 150.21%
Reduceri comerciale primite 1.444.057 1.520.179 76.122 105.27%
Cheltuieli nete cu marfurile 2.917948.013 | 4.383,752.615 1.465.804.602 150.23%
Marja comerciala neta -308,990.013 | 449996271 758,986,284 245 63%

Sursa: Prelucrare proprie a datelor
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Marja comerciald a crescut de la o perioada la alta cu 758.986.284 lei, respectiv cu
145,63%, ca urmare a majorarii veniturilor nete din vanzarea marfurilor cu 2.224.790.886,
modificarea relativa fiind de 185,28%. Cheltuielile nete cu marfurile au crescut intr-un ritm mai
lent decat veniturile nete cu marfurile, identificind o modificare absoluta de 1.465.804.602,
adica 150,23%.

2.5.2 Analiza factoriala

Tabelul 10. Analiza marjei comerciale

s s e Rata marjei comerciale : i o o
Cifra de afaceri(mil lei) nete(%) Marja comerciala neta (mil lei) Modificarea Absoluta | Indice
2020 2021 2020 2021 2020 2021
14,795,525,494 | 23,586,087,255 -2.09% 1.91% -308,990,013 | 449,996,271 758,936,284 246%
Sursa: Prelucrare proprie a datelor
Tabelul 11. Analiza factoriald a marjei comerciale
Se determina variatia marjei comerciale nete (MCn) 758.986.284
1. Influenta variatiei (CA), ACA=(CA1-CA0)*Rmc0 -183,582,245
2.Influenta variatiei, ratei marjei comerciale nete Rme¢ ARmc= CA1*(Rmc1-Rmc0) 942.568.529

Sursa: Prelucrare proprie a datelor

Marja comerciala a crescut in anul 2021, comparativ cu anul 2020, cu 758.986.284 lei,
respectiv cu 145,63%. Factorial, aceastd evolutie se explica prin:

v’ majorarea cifrei de afaceri cu 8.790.561.761 lei, respectiv cu 59,41% a avut un impact
negativ asupra marjei comerciale, diminuand-o cu 183.582.245 lei. Asadar, cresterea
exorbitantd a cifrei de afaceri se realizeaza in conditii de ineficientd, deoarece rata marjei
comerciale aferente exercitiului financiar 2020 este negativd, determinatd de
dezechilibrul dintre cheltuielile si veniturile cu marfurile. Valoarea negativa inregistrata
de marja comerciald in primul an analizat are la baza restrictiile de circulatie impuse de
raspandirea variantei Omicron a COVID-19. Pretul titeiului a scazut drastic cu 11%,
compania recurge la vnzarea acestuia cu o valoare mai mica decét cea asteptata.

v’ rata marjei comerciale a crescut de la o perioada la alta, avind un impact pozitiv asupra
marjei comerciale, de 942.568.529 lei.

Concluzii

In urma cercetirilor si a parcurgerii literaturii de specialitate, in alcatuirea acestei
lucrari se poate concluziona ca exista o multitudine de indicatori ce ilustreaza perfomantele unei
companii, insd cei mai elocventi sunt cei analizati n acest studiu: cifra de afaceri, valoarea
adaugata si marja comerciala.

Importanta acestor indicatori este sustinuta de influenta pe care 0 au asupra deciziilor
luate de management-ul companiei. Cifra de afaceri este folositd pentru a masura volumul
activitatii intreprinderii, reprezentand si principala sursa de venit pentru aceasta. Acest indicator
este folosit drept criteriu in clasificarea societatilor si poate preciza locul pe care acestea il ocupa
in sectorul de activitate si pozitia lor pe piatd. OMV Petrom este lider pe piata petrolului din
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Romania, avand o cifra de afaceri record in exercitiul financiar 2021, aflandu-se intr-o pozitie
strategica favorabila fata de celelalte companii concurente. Valoarea addugata reprezinta plusul
de valoare adus de intreprindere mediului economic in care activeaza. Similar cu cifra de
afaceri, si acest indicator inregistreaza o crestere pe baza sporirii productiei totale de petrol,
gaze naturale, carburanti si energie electricd. Marja comerciald cuantifici nivelul de
performanta financiard al companiei in activitatea comerciala. Ea tine cont de veniturile si
cheltuielile legate de comercializarea marfurilor. Din marja comerciala urmeaza sa se acopere,
mai departe, celelalte cheltuieli ale companiei. Desi in primul an, marja comerciala a inregistrat
o valoare negativda, performantele inregistrate in anul urmaitor au compensat efectele
nefavorabile anterioare.

Putem afirma ca societatea OMV Petrom inregistreazd o crestere semnificativa a
performantelor de la un an la celalalt, aspect bine ilustrat prin indicatorii calculati.
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