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Rezumat: Lucrarea isi propune sa analizeze in profunzime conformitatea raportarilor financiare ale
companiilor din sectorul utilitatilor pentru anul 2023. Studiul utilizeaza o grila de notare complexa,
Structuratd pe patru categorii principale de situatii financiare — situatia pozitiei financiare (SPF),
situatia rezultatului global (SRG), situatia fluxurilor de trezorerie (SFT) si situatia modificarilor
capitalului propriu (SMCP) — fiecare evaluata pe nouda criterii specifice: de la prezenta titlului si data
raportarii, pand la claritatea notei explicative si respectarea ordinii elementelor. Rezultatele obtinute,
exprimate prin medii finale ce variaza intre 8,25 si 9,75, releva o tendinta generald de conformitate
ridicata, insa subliniaza discrepante semnificative la nivelul anumitor companii. Studiul identifica
punctele forte si deficientele individuale, oferind directii concrete de imbunatdtire pentru o
standardizare mai stricta a raportarii financiare la nivel european.
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Introducere

Transparenta si comparabilitatea informatiilor contabile reprezintd elemente esentiale
pentru investitori si decidenti, iar o raportare financiard corectd este indispensabila pentru
evaluarea performantei companiilor. Alegerea sectorului utilitatilor se justificd prin impactul
sau strategic Tn economia europeand, dar si prin importanta investitiilor In acest domeniu.
Scopul cercetarii este de a evalua gradul de uniformitate a raportdrilor financiare ale
companiilor din acest sector pentru anul 2023, folosind o grila de notare detaliata ce abordeaza
atat aspectele cantitative, cat si cele calitative ale datelor financiare (Schipper, 2003).

In cadrul lucririi, tabelele ce sintetizeazi scorurile obtinute sunt integrate direct in
sectiunea destinatd analizei datelor, fiecare fiind insotitd de o interpretare detaliata a
rezultatelor. Acest format permite o corelare directa intre datele brute si concluziile analitice.

Studiul se inscrie in contextul reglementdrilor europene tot mai stricte privind
transparenta si standardizarea raportdrilor financiare. Literatura de specialitate (Kaplan &
Norton, 2001, 2004; Kellen, 2003) evidentiazd faptul cd o raportare uniformd sporeste
increderea investitorilor si faciliteazd comparabilitatea intre entitati. Obiectivul principal al
acestel cercetdri este evaluarea comparativd a conformitatii raportarilor financiare ale
companiilor din sectorul utilitatilor, identificand diferentele semnificative si propunand directii
de imbunatatire pentru asigurarea unei transparente complete (Nobes & Parker, 2020).

1. Metodologie

Studiul s-a bazat pe analiza raportarilor financiare pentru anul 2023, publicate de zece
companii europene din sectorul utilitatilor. Metodologia a inclus selectarea unui esantion de
zece companii reprezentative din diferite tari europene pentru a asigura o perspectiva
geografica diversificatd si stabilirea grilei de notare prin intermediul careia au fost definite
noud criterii de evaluare pentru fiecare dintre cele patru seturi de situatii financiare (situatia
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pozitiei financiare, situatia rezultatului global, situatia fluxurilor de trezorerie si situatia
modificarilor capitalului propriu), cum ar fi:
e Prezenta titlului (ex.: ,,Statement of financial position” pentru SPF);
Data raportarii;
Prezenta numelui companiei;
Comparabilitatea cu anul precedent;
Unitatile monetare utilizate;
e Notele explicative;
e Respectarea ordinii elementelor;
e Descrierea elementelor;
e Modelul de raportare (orizontal versus vertical sau numarul de situatii prezentate).

Colectarea datelor a fost realizata prin extragerea informatiilor din rapoartele financiare
oficiale, iar fiecare criteriu a fost notat pe baza conformitatii. Ulterior au fost calculate
scorurile, etapd in care fiecare set de situatii financiare a primit un scor final, iar mediile finale
pe companie au fost calculate pentru a obtine o imagine generala a conformitatii. Rezultatele
sunt prezentate sub forma unor tabele inserate in sectiunea ,,Analiza datelor”, fiecare tabel fiind
insotit de o interpretare detaliata.

2. Analiza datelor

In aceastd sectiune este prezentati evaluarea detaliati a situatiilor financiare ale
companiilor analizate, utilizand grila de notare compusa din cele noua criterii specifice pentru
fiecare categorie (SPF, SRG, SFT si SMCP) (IFRS Foundation, 2023). Scopul analizei este de
a identifica atat conformitatea raportarilor financiare cu standardele impuse, cat si diferentele
de aplicare intre companiile din sectorul utilitatilor. Pentru fiecare categorie, datele brute sunt
prezentate sub forma unor tabele, urmate de o interpretare detaliatd care evidentiazd punctele
forte, deficientele si eventualele discrepante semnificative. Astfel, se va evidentia clar
companiile care adoptd cele mai bune practici si unde exista oportunitdti de imbunatatire,
facilitand o comparatie transversald Intre entitati si oferind o baza solida pentru propuneri de
standardizare a raportarii financiare la nivel european (European Commission, 2023).

2.1. Situatia pozitiei financiare

Evaluarea situatiei pozitiei financiare (SPF) s-a realizat pe baza a noua criterii, de la
prezenta titlului pand la modelul de raportare (orizontal sau vertical).

Interpretarea datelor din analiza SPF a companiilor selectionate indica faptul ca
organizatii precum Enel, Iberdrola, MOL, PGE si SSE au atins scoruri maxime (10),
demonstrand o conformitate excelenta in raportarea pozitiei financiare. Cel mai scazut scor a
fost obtinut de Vattenfall Suedia, evidentiind deficiente la nivelul datelor de raportare si al
notelor explicative.

Tabel 1. Scoruri SPF pentru companiile analizate

Num moani Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. Crt. Nota
umecompame |-, 2 3 4 5 6 7 8 9 finali
CEZGroupCehia |Nu |Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da | Orizontal 9
E.ON S].E Nu Da Da Da Da Da Da Da Orizontal 9
Germania
lsikctrlca Furnizare Da Da Da Da Nu Da Da Da Orizontal 9
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Nume companie Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. Crt. Nota

u P 1 2 3 4| 5 | 6 7 | 8 9 finali

Electricité de Nu Da Da Da Da Da Da Da Orizontal 9

France

Enel S.p.A Italia Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da | Orizontal 10

Iberd~rola Energia Da Da Da Da Da Da Da Da Orizontal 10

Espafia, S.A.U

MOL Group Da Da Da Da Da Da Da Da Orizontal 10

Ungaria

PGE Polska Grupa Da Da Da Da Da Da Da Da Orizontal 10

Energetyczna SA

SS.E p!c Marea Da Da Da Da Da Da Da Da Vertical 10

Britanie

Vattenfall Suedia Nu Da Da Da Da Nu Da Da Orizontal 8

Nota: Criteriul 1 — Prezenta titlului: Statement of financial position; Criteriul 2 — Data raportarii;
Criteriul 3 — Prezenta numelui companiei; Criteriul 4 — Comparabilitatea cu anul precedent; Criteriul 5
— Unitatile monetare; Criteriul 6 — Note explicative; Criteriul 7 — Respectarea ordinii elementelor;
Criteriul 8 — Descrierea elementelor; Criteriul 9 — Modelul raportarii financiare: Orizontal (Active =
Capital Propriu + Datorii) sau Vertical (Active - Datorii = Capital propriu).

2.2. Situatia rezultatului global
Evaluarea situatiei rezultatului global (SRG) se bazeaza pe noud criterii, inclusiv
prezenta titlului ,,Statement of comprehensive income” si numarul de situatii prezentate.

Tabel 2. Scoruri SRG pentru companiile analizate

Nume companie Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. Crt. Nota
P 1 2 3 4 5 6 7 | 8 9 finali
CEZGroupCehia |[Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da |2 situati 10
E.ON SE ) ..
) Da [Nu |Da |Da |Da |Da |Da | Da |2 situati 9
Germania !
Elect.rlca Da |Da |Da |Da |[Nu |Da |Da |Da |2 situatii 9
Furnizare SA ;
Electricite de Nu [Nu |Da |[Da |Da |Da |Da |Da |2 situatii 9
France i
Enel S.p.Altalia |Da |Nu |Da |Da |Da |Da |Da |Da |2 situatii 9
Iberd~rola Energia Nu |Da |Da |[Da |Da |Da |Da |Da |1 situatie 9
Espana, S.A.U )
MOL Group Da |Nu |Da |Da |[Da |Da |Da |Da |2 situatii 9
Ungaria !
PGE Polska
Grupa Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da |1situatie 10
Energetyczna SA
SS.E p!c Marea Da |Da |Da |Da |[Da |Da |Da |Da |2 situatii 10
Britanie )
Vattenfall Suedia |Da |[Nu |Da |[Da |Da |Nu |Da |Da | 2situatii 8

Nota: Criteriul 1 — Prezenta titlului: Statement of comprehensive income; Criteriul 2 — Data raportarii;
Criteriul 3 — Prezenta numelui companiei; Criteriul 4 — Comparabilitatea cu anul precedent; Criteriul 5
— Unitatile monetare; Criteriul 6 — Note explicative; Criteriul 7 — Respectarea ordinii elementelor;
Criteriul 8 — Descrierea elementelor; Criteriul 9 — Modelul raportarii financiare : 1 situatie sau 2 situatii.
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Interpretarea datelor din analiza situatiilor rezultatului global (SRG) a companiilor
selectionate releva faptul ca majoritatea companiilor au performat bine, cu scoruri intre 9 si 10,
totusi variatiile Tn numarul situatiilor prezentate (1 versus 2) pot afecta comparabilitatea, iar
companii precum Vattenfall Suedia si Electricité de France au inregistrat mici deficiente.

2.3. Situatia fluxurilor de trezorerie
Analiza situatiei fluxurilor de trezorerie (SFT) se bazeaza pe 9 criterii, incluzand titlul

»Statement of Cash Flows”, data raportarii, ordinea elementelor si soldul final de numerar.

Tabel 3. Scoruri SFT pentru companiile analizate

Num mpani Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. Crt. Nota
umecompame |y | 5 | 3 4 5 6 7 8 9 | finali

CEZ Group Cehia | Da | Da | Da | Da Da Da Da Da Da 10
E.ON SE Germania | Da | Nu | Da Da Da Nu Da Da Da 8
g}fcmca Fumnizare | b 1Dy |pa |Da |Nu |Da |Da |Da |Da 9
Electricit¢ de Da |Nu |Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da 9
France
Enel S.p.A Italia Da |[Da |Da |Da Da Da Da Da Da 10
Iberdrola Energia
Espafia, S.A.U Da | Da Da Da Da Da Da Da Da 10
MOL Group Da |Nu |Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da 9
Ungaria
PGE Polska Grupa | 1) I\, Ipa |Da |Da |Da |Da |Da |Da 9
Energetyczna SA
SSE plc Marea Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da |Da 10
Britanie
Vattenfall Suedia Da | Nu | Da Da Da Nu Da Da Da 8

Nota: Criteriul 1 — Prezenta titlului: Statement of Cash Flows; Criteriul 2 — Data raportarii; Criteriul 3
— Prezenta numelui companiei; Criteriul 4 — Comparabilitatea cu anul precedent; Criteriul 5 — Unitétile
monetare; Criteriul 6 — Note explicative; Criteriul 7 — Respectarea ordinii elementelor; Criteriul 8 —
Descrierea elementelor; Criteriul 9 — Prezentarea soldului final de numerar si echivalente de numerar.

Dupa cum se poate observa, CEZ Group, Enel, Iberdrola si SSE se remarca prin scoruri
maxime (10), indicand o prezentare impecabild a fluxurilor de trezorerie. Totusi, se observa si
situatii precum cele aferente E.ON SE si Vattenfall Suedia unde companiile par a se confrunta
cu deficiente la nivelul datelor explicative si a informatiilor de raportare, reflectate in scorurile
de 8.

2.4. Situatia modificarilor capitalului propriu

Evaluarea situatiilor modificarilor capitalului propriu (SMCP) a constat in verificarea
a noua criterii, punand accent pe claritatea prezentarii modificarilor in capitalul propriu.

Interpretarea datelor din analiza situatiilor modificarilor capitalului propriu (SMCP) a
companiilor selectionate indica faptul ca organizatii precum CEZ Group, Enel si Iberdrola ating
scoruri maxime (10), demonstrand o prezentare foarte clard si completd a modificarilor
capitalului propriu. Pe de o alti parte, E.ON SE si Electricité de France obtin scoruri de 8,
semnaland deficiente in documentarea detaliatd a modificarilor capitalului propriu.
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Tabel 4. Scoruri SMCP pentru companiile analizate

N . Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. | Crt. Crt. Nota
umecompame | 4 1 2 | 3 | 4 5 6 7 8 9 | finala

CEZ Group Cehia | Da |Da |Da | Da Da Da Da Da Da 10
E.ON SE Germania | Da | Nu | Da | Da Da Nu Da Da Da 8
g}:ctrlca Fumizare | . |pa |Da |Da |Nu |Da |Da |Da |Da 9
Electricité de Nu |(Da |Da |Da Da Nu Da Da Da 8
France
Enel S.p.A Italia Da |Da |Da |Da Da Da Da Da Da 10
Iberdrola Energia
Espafia, S.A.U Da | Da |Da | Da Da Da Da Da Da 10
MOL Group Da |[Nu |Da |Da Da Da Da Da Da 9
Ungaria
PGE Polska Grupa | |\ |py [pa |Da |Da |Da |Da |Da 9
Energetyczna SA
SSE plc Marea Da |Da |Da |Da |Da |Nu |Da |Da |Da 9
Britanie
Vattenfall Suedia Da |Da |Da | Da Da Nu Da Da Da 9

Nota: Criteriul 1 — Prezenta titlului: Statement of changes in equity; Criteriul 2 — Data raportarii;
Criteriul 3 — Prezenta numelui companiei; Criteriul 4 — Prezenta indicatorilor din anul precedent;
Criteriul 5 — Unitatile monetare; Criteriul 6 — Note explicative; Criteriul 7 — Respectarea ordinii
elementelor; Criteriul 8 — Descrierea elementelor; Criteriul 9 — Prezentarea soldurilor finale.

Pentru o vedere de ansamblu, se prezinta un tabel sumarizand media notelor finale ale
companiilor analizate:
Tabel 5. Media notelor finale per companie

Nota | Nota | Nota Nota Medie
Nume companie finala | finala | finala | finala note

SPF SRG | SFT | SMCP finale
CEZ Group Cehia 9 10 10 10 9,75
E.ON SE Germania 9 9 8 8 8,5
Electrica Furnizare SA 9 9 9 9 9
Electricité de France 9 9 9 8 8,75
Enel S.p.A Italia 10 9 10 10 9,75
Iberdrola Energia Espaiia, S.A.U 10 9 10 10 9,75
MOL Group Ungaria 10 9 9 9 9,25
PGE Polska Grupa Energetyczna SA 10 10 9 9 9,5
SSE plc Marea Britanie 10 10 10 9 9,75
Vattenfall Suedia 8 8 8 9 8,25

Interpretarea datelor:

e Cele mai performante companii: CEZ Group, Enel S.p.A, Iberdrola si SSE plc
(medie de 9,75) — acestea prezinta o raportare aproape impecabild, cu respectarea
stricta a tuturor criteriilor;

e Performanta medie: PGE Polska (9,50) si Electrica Furnizare SA (9,00)
demonstreaza un nivel bun de conformitate, cu mici margini de imbunatatire;

e Cele mai putin performante: Vattenfall Suedia (8,25) si, intr-o oarecare masura,
E.ON SE (8,50) prezintd deficiente semnificative, in special la nivelul datelor
complete si al notelor explicative.
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3. Analiza individuala a companiilor

Aceastd sectiune ofera o evaluare detaliatd a fiecarei companii, subliniind atat punctele
forte, cat si zonele ce necesitd Tmbunatatiri:

CEZ Group Cehia

(@]

Puncte forte: (1) scoruri ridicate in toate categoriile (SPF: 9, SRG: 10, SFT: 10,
SMCP: 10), (2) respectarea completa a criteriilor esentiale, cu claritate in
prezentarea datelor si (3) utilizarea modelului orizontal la SPF, care favorizeaza
transparenta informatiilor;

Puncte slabe: abateri minore, care afecteaza putin media finala (9,75);
Observatii: exemplu de raportare eficientd, indicdnd bune practici si o structurad
solida.

E.ON SE Germania

@)
®)

o

Puncte forte: performanta acceptabila in SPF si SRG (scor 9);

Puncte slabe: deficiente la nivelul SFT si SMCP (scor 8), in special din cauza
lipsei notelor explicative si a unor informatii esentiale (data raportarii);
Observatii: necesitd imbunatatirea proceselor interne pentru a asigura o raportare
completa si uniforma.

FElectrica Furnizare SA

(@]

@)
©)

Puncte forte: (1) performantd consistenta in toate categoriile (scoruri de 9) si (2)
structura bine organizata, care asigurd o comparabilitate buna intre situatii;
Puncte slabe: usoare lipsuri la notele explicative, vizibile in SPF s1i SMCP;
Observatii: raportarea este bine coordonata, insa o ajustare minord poate spori si
mai mult transparenta.

Electricité de France

@)
©)

o

Puncte forte: rezultate rezonabile in SRG si SFT (scor 9);

Puncte slabe: deficiente notabile la SPF si SMCP (scoruri de 9 si 8), aferente
lipsei unor informatii complete si clare;

Observatii: revizuirea metodologiei interne ar putea conduce la o crestere a
uniformitdtii si claritdtii raportarii.

Enel S.p.A Italia

©)

Puncte forte: (1) scoruri maxime la SPF, SFT si SMCP (10), si o performanta
foarte bund la SRG (9) si (2) raportare clarda si detaliatd, demonstrand o
implementare riguroasa a standardelor contabile;

Puncte slabe: usoara variatie la SRG, posibil datoratd modului de prezentare a
situatiilor multiple;

Observatii: exemplu de bune practici in raportarea financiara, contribuind la o
transparentd excelenta.

Iberdrola Energia Espafa, S.A.U

©)

o

o

Puncte forte: (1) scoruri maxime la SPF, SFT si SMCP (10) st un scor bun la
SRG (9) si (2) documentatie completa si clard, care faciliteaza comparabilitatea
datelor;

Puncte slabe: discrepanta intre utilizarea unei situatii versus doud in SRG, ceea
ce poate afecta uniformitatea evaluarii;

Observatii: abordarea riguroasa a raportarii asigura o transparentd sporitd, insa
ar putea beneficia de standardizare 1n prezentarea situatiilor globale.
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e MOL Group Ungaria

o Puncte forte: (1) scor maxim la SPF (10) si performanta bunad in SRG, SFT si
SMCP (scoruri de 9) si (2) raportare aproape uniforma, demonstrand o buna
aplicare a criteriilor contabile;

o Puncte slabe: usoare deficiente la nivelul notelor explicative in SRG si SFT, ce
pot fi remediate;

o Observatii: cu ajustdri minore, MOL Group poate atinge un nivel de uniformitate
si mai ridicat.

e PGE Polska Grupa Energetyczna SA

o Puncte forte: (1) scoruri ridicate in SPF si SRG (10) si performante bune la SFT
si SMCP (9), conducand la o medie finala de 9,50 si (2) raportare structurata si
coerentd, reflectdnd standarde inalte de transparenta;

o Puncte slabe: discrepante minore la SMCP, care pot fi remediate prin clarificari
suplimentare;

o Observatii: considerata un model de bune practici la nivel regional, cu potential
de a seta standarde in industrie.

e SSE plc Marea Britanie

o Puncte forte: (1) scoruri maxime in SPF, SRG si SFT (10) si o performanta solida
la SMCP (9) si (2) chiar si cu modelul vertical folosit la SPF, mentine o structura
robusta si clara;

o Puncte slabe: usoare deficiente la SMCP, din cauza unor neclaritdti in notele
explicative.

o Observatii: performanta constanta si claritatea informatiilor fac din SSE plc un
exemplu de raportare eficienta.

e Vattenfall Suedia

o Puncte forte: in anumite aspecte de prezentare se incadreaza la standardele
minime;

o Puncte slabe: (1) scoruri reduse in toate categoriile (8 la SPF, SRG, SFT 519 la
SMCP), reflectand deficiente semnificative in completitudinea datelor si
claritatea notelor explicative si (2) informatiile esentiale lipsesc sau sunt
incomplete, afectand comparabilitatea cu restul companiilor;

o Observatii: Vattenfall Suedia evidentiazd cele mai mari neconformitati si
necesitd interventii urgente pentru a alinia practicile de raportare la standardele
europene.

4. Discutii si propuneri

Analiza comparativa a situatiilor financiare ale unui esantion de companii de utilitati
din Europa a evidentiat atat nivelul ridicat de uniformitate in raportare, cat si anumite diferente
care pot influenta comparabilitatea acestora. Cele mai performante companii din punct de
vedere al transparentei si conformitdtii cu standardele internationale sunt Enel S.p.A Italia,
Iberdrola Energia Espafia, S.A.U, CEZ Group Cehia si SSE plc Marea Britanie, care au obtinut
scoruri de peste 9,5 in cadrul analizei. La polul opus, Vattenfall Suedia si E.ON SE Germania
au obtinut cele mai mici medii, ceea ce indicd anumite deficiente in structura sau detalierea
rapoartelor lor financiare.

Una dintre principalele observatii este cd modelul de raportare orizontal domina in
randul companiilor analizate, ceea ce faciliteaza comparabilitatea intre entitdti. Totusi, prezenta
modelului vertical in cazul SSE plc Marea Britanie poate ridica probleme de aliniere pentru
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investitorii care analizeaza industria la nivel european. De asemenea, existenta a doud formate
pentru situatia rezultatului global indica o diferenta in interpretarea si prezentarea informatiilor
financiare.

Un alt aspect important este legat de prezenta si calitatea notelor explicative. In timp ce
companiile cu scoruri ridicate au oferit informatii detaliate privind fiecare element al situatiilor
financiare, alte companii, precum Vattenfall Suedia si E.ON SE Germania, au avut deficiente
in aceasta privintd. Lipsa acestor informatii poate reduce transparenta si ingreuna procesul de
luare a deciziilor pentru investitori.

In ceea ce priveste propunerile pentru imbunititirea uniformitatii raportarii financiare
in sectorul utilitatilor, se recomanda: (1) adoptarea unui format standardizat pentru toate
companiile europene, bazat pe un set unic de criterii, astfel incat sa fie asigurata
comparabilitatea datelor, (2) cresterea nivelului de detaliere n notele explicative, in special in
ceea ce priveste metodele de evaluare si ipotezele utilizate, (3) introducerea unor reglementari
suplimentare privind modelul de raportare a rezultatului global, pentru a evita discrepantele
intre prezentarea intr-o singura situatie si cea in doua situatii separate, (4) implementarea unor
audituri mai riguroase pentru companiile cu scoruri mai mici, pentru a se asigura conformitatea
cu cerintele standardelor internationale si (5) cresterea transparentei privind politica monetara
utilizata 1n cadrul rapoartelor financiare, pentru a facilita comparabilitatea intre companii din
diferite state membre. Aceste masuri ar putea contribui la Tmbunatatirea claritdtii si utilitatii
informatiilor financiare furnizate de companiile din sectorul utilitatilor, ceea ce ar facilita
procesul decizional al investitorilor si al altor parti interesate.

Concluzii

In urma analizei detaliate a situatiilor financiare raportate de companiile din industria
utilitatilor din Europa, se poate observa un nivel ridicat de conformitate cu standardele
internationale de raportare, dar si unele diferente relevante care influenteazd comparabilitatea
datelor financiare. Studiul a evidentiat punctele forte si slabe ale fiecarei companii, oferind o
imagine clara asupra gradului de uniformitate a raportarii.

Companiile care au obtinut cele mai mari scoruri, precum Enel S.p.A Italia, Iberdrola
Energia Espana, S.A.U si1 SSE plc Marea Britanie, demonstreaza o transparentd ridicata, o
structura clara a situatiilor financiare si respectarea criteriilor esentiale de raportare. Pe de alta
parte, companii precum Vattenfall Suedia si E.ON SE Germania au inregistrat scoruri mai mici,
ceea ce indica anumite lacune in claritatea si comparabilitatea datelor furnizate.

Printre principalele concluzii ale acestui studiu se numara:

e Uniformitatea raportarii: Majoritatea companiilor analizate respecta structura
standard a situatiilor financiare, dar exista diferente in detalierea notelor explicative
st Tn modelul utilizat pentru prezentarea bilantului si a rezultatului global;

e Divergentele in modelul de raportare: S-au identificat atat modele orizontale, cét si
verticale, ceea ce poate ingreuna comparatiile directe intre companii din aceeasi
industrie;

e Importanta notelor explicative: Unele companii nu oferd informatii suficiente
pentru o interpretare clard a datelor financiare, ceea ce poate afecta deciziile
investitorilor si ale altor parti interesate;

e Necesitatea unor reglementari mai stricte: Adoptarea unor standarde de raportare
mai uniforme ar contribui la o mai bund comparabilitate Intre companiile de utilitati
din Europa si ar facilita analiza performantei acestora.
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In concluzie, desi raportarea financiara in industria utilitatilor din Europa este in mare

parte uniforma, existd incad diferente semnificative care trebuie abordate pentru a Tmbunatati
claritatea, transparenta si comparabilitatea datelor financiare. Acest studiu subliniaza
importanta armonizarii standardelor si ofera o baza solida pentru cercetari viitoare si initiative
de reglementare in acest domeniu.
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Anexe

Anexa 1. Situatiile financiare ale companiilor din domeniul utilitatilor din anul 2023
Companie Pagina web situatii financiare
CEZ Group Cehia

WWW.CCZ.CZ

E.ON SE Germania
annualreport.eon.com

Electricité de France www.edf. fr

FElectrica Furnizare SA
m.bvb.ro

Enel S.p.A Italia
www.enel.com

Iberdrola Energia Espana, S.A.U www.iberdrola.com

MOL Group Ungaria molgroup.info

PGE Polska Grupa Energetyczna SA www.gkpge.pl

SSE plc Marea Britanie
WWW.Sse.com

Vatten{all Suedia group.vattenfall.com
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