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Rezumat: Obiectivul cercetarii este acela de a identifica practicile companiilor din industria
farmaceutica privind aplicarea IFRS 16 Leasing. In aceastd industrie sunt frecvente inchirierile de
active, fie ele terenuri, constructii sau echipamente. Demersul nostru vizeaza investigarea efectelor
asupra raportarii financiare pe care le au contractele incheiate de companii in calitate de locatar.
Am selectat doud entitati din aceastd industrie: Zentiva si Ropharma. Prin acest studiu de caz am
urmdrit sa raspundem urmatoarelor doud intrebari de cercetare: Q1: Care este impactul finantarii prin
leasing asupra pozitiei financiare, performantei financiare si fluxurilor de numerar ale entitatilor
analizate? si Q2: Cdt de transparent se conformeaza entitdtile analizate la cerintele de prezentari de
informatii prevazute de IFRS 16? Rezultatele analizelor confirma faptul ca, la aplicarea pentru prima
data a IFRS 16 impactul asupra activelor pe termen lung si a datoriilor financiare a fost mai mult decat
semnificativ. Ulterior, efectele au fost mai reduse, desi leasingul ramdne o componentd importantd de
finantare a companiilor analizate, oferind o flexibilitate operationald pe care alte forme de finantare
nu le asigurd. Desi nu existd opinie cu rezerve a auditorului sau recomandari legate de activele si
datoriile de leasing, in urma calcularii indicelui de divulgare am putut identifica o serie de informatii
pe care entitdtile evita sa le prezinte sau sa le explice, precum: evaluarea ulterioara a datoriei de
leasing, prezentarea structurii platilor de leasing si a informatiilor despre ratele de actualizare utilizate
si a factorilor care afecteaza costul finantarii, informatiile despre evaluarea ulterioara a drepturilor
de utilizare a activelor etc. Totusi, in ciuda acestor deficiente, entitdtile se conformeaza foarte bine la
cerintele IFRS 16 Leasing si prezinta informatia clar, coerent §i inteligibil pentru un utilizator care are
un nivel rezonabil de educatie financiard. Limitele cercetdrii constau in restringerea investigatiei la
doar doua companii, ceea ce face imposibila generalizarea rezultatelor la nivelul intregii industrii,
limitarea calculului impactului standardului la anumite momente in timp pe baza unor rate de
structurd, fard a testa corelatii intre componentele leasingului si indicatorii de performantda ai
companiei.

Cuvinte-cheie: capitalizarea leasingului operational, costul implementarii IFRS 16, rata de
actualizare, locatar, efecte IFRS 16, grad de indatorare pe termen lung

Introducere

Tn 2001 IASB a adoptat IAS 17 ,.Contracte de leasing”, standard emis initial in 1997.
Din 2001 pana in 2004, IAS 17 a fost revizuit de mai multe ori pand in ianuarie 2016 cand
IASB a emis IFRS 16 (Zhijun, 2023). Teoria pe care se fundamenta contabilitatea contractelor
de leasing n vechiul standard era teoria transferului de riscuri si beneficii, teorie bazata pe
definitia conceptului de activ din Cadrul Contabil Conceptual.

Un activ era definit ca o resursa economica controlata de catre o entitate, conceptul de
control fiind explicat prin transferul de riscuri si beneficii. Conform IAS 17 contractele de
leasing erau clasificate in doua categorii: leasing financiar (care transfera locatarului toate sau
aproape toate riscurile si beneficiile aferente proprietatii bunului) si leasing operational (orice
alt contract de leasing care nu avea caracteristicile leasingului financiar). Consecinta acestor
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diferente este ca, in cadrul unui contract de leasing operational vor exista iesiri de resurse
economice aferente unei datorii care nu este recunoscuta in bilantul entitatii, si care la randul
el nu are in contrapartida un activ care sa justifice respectivele iesiri de resurse. De cerintele
contractului operational pot profita, in mod abuziv, managerii prin nespecificarea in detaliu a
sumelor de platit in note sau prin incheierea unui contract pe termen scurt, fara a specifica
intentia reinnoirii, desi doresc s utilizeze bunul pe termen lung. Toate aceste tactici sunt
utilizate pentru a ascunde datorii, respectiv cheltuieli, care, daca ar fi recunoscute, ar diminua
profitul companiei.

Desi aceste situatii puteau fi combatute prin utilizarea auditului extern, trebuie
specificat faptul ca nu toate entitatile au aceastd obligativitate (este cazul entitatilor care nu
sunt listate la bursa, care nu aplica IFRS). Chiar si in cazul entitatilor care aplica IFRS au fost
identificate situatii in care bunul dat in leasing fie nu a fost recunoscut de niciuna din parti, fie
a fost recunoscut atat de locatar, cat si de locator. Aceste situatii au fost evidente ale aplicarii
arbitrare si uneori cu intentie a criteriilor de recunoastere a acestor contracte (Bunea, 2017).

A fost nevoie de o revizuire a vechiului standard, deoarece acesta era utilizat de catre
manageri pentru a induce in eroare utilizatorii prin ascunderea unor active si/sau datorii. Multe
entitati isi realizeaza modelele de afaceri mai degraba cu bunuri luate cu chirie decat cu bunuri
detinute in proprietate. In astfel de situatii, activele si datoriile aferente contractelor de
inchiriere pot ajunge sa reprezinte o parte semnificativa, daca nu chiar cea mai mare parte din
activele si datoriile entitatii. S-a dovedit in timp cd, a nu le recunoaste in bilant este o grava
eroare. Vechiul standard IAS 17 miza pe asigurarea transparentei prin includerea detaliilor
referitoare la activele si datoriile de leasing operational in notele la situatiile financiare. in timp,
practica a demonstrat ca entitatile se eschiveaza in a prezenta aceste informatii intocmai cum
solicitd standardul de raportare financiara. Se creeaza premisele ascunderii de informatii
relevante si gestiunii cu intentie a indicatorilor de performanta ai entitatii. Toate aceste aspecte
au fost descoperite prin analizarea unor spete aparute in practica si au condus la necesitatea
abrogdrii vechiului standard si emiterii unui nou standard, care sd nu mai permitd ascunderea
informatiilor relevante referitoare la activele si datoriile entitatii. Astfel, IFRS 16 nu va mai
face diferenta intre leasingul financiar si leasingul operational, la locatar, existand doar
notiunea de leasing si necesitdnd recunoasterea unui drept de utilizare a activului. Pentru
locator, noua prevedere nu a facut modificdri, raimanand sa se aplice in continuare teoria
transferului de riscuri si beneficii (Sacarin, 2016).

Obiectivul cercetarii este de a identifica efectele aplicarii IFRS 16 asupra situatiilor
financiare ale entitatilor listate la bursa, Tn calitatea lor de locatar. Am dezvoltat un studiu de
caz care vizeazad doud companii din industria farmaceuticd. Am urmarit, de asemenea, sa
determinam in ce masura acestea se conformeaza cerintelor standardului IFRS 16. Nu am
investigat entitatile din calitatea lor de locator deoarece (1) standardul IFRS 16 nu aduce
modificari in reprezentarea contractelor de inchiriere in cazul locatorilor si (2) analizand
rapoartele companiilor, am concluzionat cd acestea nu au calitatea de locator, existand, doar in
cazul uneia dintre entitati, clauze contractuale privind o eventuala subinchiriere a contractelor
de leasing. Astfel, acest aspect particular al leasingului nu a fost urmarit.

Lucrarea este structuratd, in continuare, astfel: in sectiunea a doua am prezentat o
recenzie a literaturii de specialitate, In sectiunea a treia este clarificatd metodologia utilizata, in
sectiunea a patra sunt prezentate rezultatele si discutiile, iar in final sunt prezentate concluziile.

1. Recenzia literaturii de specialitate
In cadrul vechiului standard se aplica teoria transferului de riscuri si beneficii, dar nu

era clarificat procentul de riscuri si beneficii economice care ar trebui sa fie transferate catre o
entitate pentru ca aceasta sd detind controlul asupra resursei si sd o recunoascd in bilant.
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Imposibilitatea de a delimita explicit criterii pe baza carora sa se imparta riscurile foarte diverse
intre locator si locatar, pentru a decide la care entitate se afld cele mai semnificative riscuri,
conducea la interpretari subiective (Bunea, 2017). Leasingul financiar era considerat o
operatiune de finantare, avand incidenta atat asupra bilantului, cat si asupra contului de profit
si pierdere. Leasingul operational era considerat o operatiune de exploatare, avand incidenta
doar asupra contului de profit si pierdere. Acesta era preferat in sectoarele in care activele
nchiriate au o valoare financiara ridicata (Veverkova, 2019).

Aceasta distinctie permitea managerilor companiilor s incadreze contractele de leasing
intr-o categorie sau alta, in functie de modul in care aceasta incadrare afecta performantele
dorite. Tnainte de schimbarea paradigmei legata de reprezentarea contractelor de leasing, s-au
identificat in literatura contestatari ai acestei teorii, care sustineau faptul ca plata chiriei nu se
face pentru bunul luat cu chirie, ci pentru dreptul legal de a utiliza bunul pe durata contractului
(Karwowski, 2018) si ca exista standarde care permit recunoasterea dreptului legal drept activ
in bilantul societatii (Morales et al, 2017).

Standardul IFRS 16 a fost rezultatul acordului bilateral dintre Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si Consiliul pentru Standarde Contabile
Financiare (FASB) (Alabood et al., 2019) si a eliminat distinctia dintre contractele de leasing
financiar si leasing operational prin obligarea societdtilor sa recunoascd in situatia pozitiei
financiare (bilant) activele si datoriile privind un contract de leasing. Astfel, s-a trecut de la
absenta completd a activelor si datoriilor din bilant (in cazul leasingului operational), la
contabilizarea acestora prin intermediul recunoasterii ,,dreptului de utilizare”, care este definit
ca fiind controlul unui activ identificat (Alabood et al., 2019). Scopul final al acestei schimbari
este cresterea transparentei si imbunatatirea informatiilor din rapoartele financiare, astfel incat
investitorii si alti utilizatori sa poata lua decizii rationale (Zwang, 2020).

Totusi, recunoasterea in bilant a unor contracte clasificate anterior drept leasing
operational va conduce la o schimbare a sumelor prezentate in situatiile financiare, ceea ce va
conduce automat la modificarea indicatorilor financiari determinati pe baza acestora. Astfel,
indicatori-cheie, precum rata lichiditatii, solvabilitatea generald sau indatorarea generald vor
scadea, in timp ce indicatorii de rentabilitate EBITDA si EBIT vor creste (Sacarin, 2016). De
exemplu, nainte de adoptare, utilizatorii situatiilor financiare nu trebuiau sa-si faca griji cu
privire la lichiditatea companiei, dar dupa adoptare, situatiile financiare pot prezenta o pozitie
de lichiditate foarte slaba, care poate determina utilizatorii sa se Ingrijoreze cu privire la
capacitatea societatii de a-si continua activitatea (Belesis et al., 2021). Tn plus, efectuarea
primei recunoasteri, va aduce costuri suplimentare pentru entitate, fapt care va afecta toate
partile interesate, interne si externe.

Impactul va fi diferit in functie de sectorul de activitate, printre cele mai afectate
industrii, conform IASB, se vor afla companiile aeriene, comertul cu amanuntul, transportul si
telecomunicatiile (Bunea, 2017). Singura modalitate prin care noul standard permite
recunoasterea contractelor de leasing operational este prin implementarea a douad derogari.
Prima se referd la contractele pe termen scurt, cu durata mai mica de 1 an, iar a doua la
contractele cu valoare mica, mentionandu-se ca prag suma de 5.000 dolari. Prin implementarea
acestor exceptii, companiile pot evita costurile legate de recunoastere si isi pot mentine vechile
practici (Bunea, 2017).

2. Metodologia cercetarii

Pentru identificarea principalelor discutii referitoare la dimensiunea conceptuald si la
cea tehnica aferente reprezentarii contractelor de leasing am procedat la o cercetare calitativa
bazata pe analiza de continut a urmatoarelor surse de documentare:
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e Articole stiintifice si profesionale publicate in reviste relevante nationale si
internationale;

e Prevederile standardului IFRS 16 Leasing si a bazei de concluzii aferenta acestuia;

e Prevederile standardului IAS 17 leasing si a bazei de concluzii aferenta acestuia;

e Scrisori de comentarii primite de IASB in procesul de consultare publica ocazionat de
emiterea IFRS 16 Leasing

e Materialele emise de IASB privind efectele asteptate ale aplicarii noilor reguli,

e Ghiduri de aplicare ale IFRS 16 Leasing emise de Big Four dar si analize ale efectelor
asteptate.

Am cautat pe Google academic, cu cuvinte cheie, studii referitoare la contractele de
leasing in contextul aplicarii IFRS. Am avut in vedere studii din ultimii 15 ani deoarece
proiectul IFRS 16 Leasing a fost unul de durata, derulandu-se intr-o perioada mai mare de 10
ani. Cuvintele cheie care au returnat cele mai multe rezultate relevante au fost: ,,operating lease
capitalisation”, ,,lease discounted rate”, ,,IAS 177, ,,lessee”, ,,lessor”, ,.effects IFRS 16>, ,,cost
of implementation IFRS 16” si ,,increased cost of borrowing for lessees”. Astfel, au fost
selectate 21 de articole stiintifice care abordeaza urmatoarele teme:

Tabel 1. Articole stiintifice relevante pentru temele abordate

Tema abordata Numar de Numirul de articole si titlurile
articole . : .
. . relevante retinute pentru analiza
identificate ’

e L. . C 4: Bunea (2017); Rey et al.
lel_cul_tatea analistilor fmanmarl_m 77 (2020): FL(Ja q et)al. (2y022); Vrejoiu
capitalizarea contractelor de leasing (2022)

Simularea efectelor capitalizarii 6: Begona (2018); Magli et al.
leasingului operational in contextul 26 | (2018); Karwowski (2018);
aplicarii noilor reguli prevazute de Bellandi (2019); Nadya (2019);
proiectul Leasing Zwang (2020)
7: Constancio (2018); Veverkova
Analiza efectelor aplicarii pentru prima 38 (2019); Alabood et al. (2019);
data a IFRS 16 Leasing in diferite Belesis et al. (2021); Tumpach et
tari/companii/industrii al. (2021); Zhijun (2023);
Rodrigues (2023)
Principalele efecte asupra rapoartelor 29 4: Morales et al (2017); Sacarin
financiare in urma implementarii (2017); Constancio (2018);
standardului IFRS 16 Baumann (2020)

Decizia privind selectarea articolelor relevante a avut In vedere anul publicatiei,
numarul de citdri si relevanta acestora pentru scopul cercetdrii. Am optat, in aceastd faza a
cercetarii, pentru articole publicate imediat inaintea si imediat dupa aparitia si aplicarea [IFRS
16. Se observa ca cele mai multe articole identificate se refera la eforturile pe care analistii
financiari trebuiau sa le faca pentru a ajusta gradul de indatorare al entitatilor, In contextul
aplicarii IAS 17, prin capitalizarea contractelor de leasing operational. Zeci de ani au fost
publicate astfel de studii, in diverse industrii si/sau regiuni geografice. In ultimii ani a existat o
preocupare de determinare a impactului aplicarii [FRS 16 asupra indicatorilor de performanta
ai companiilor. Am identificat si surse care au autori romani. Doua dintre acestea au fost
retinute in analizele noastre. Prima (Bunea, 2017) face o radiografie a proiectului Leasing al
IASB. A doua (Sacarin, 2017) masoard impactul capitalizarii leasingului operational asupra
indicatorilor financiari la entitétile cotate la BVB. Sunt doua surse aparute in contextul emiterii
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noilor reguli si care contin referinte la dezbaterile relevante din lumea stiintifica in legatura cu
acest subiect. De asemenea, am considerat relevant studiul emis de IASB Analiza efectelor
pentru contracte de leasing (doar perspectiva IASB) din anul 2013.

Aceastd analiza a efectelor descrie costurile si beneficiile probabile ale IFRS 16.
Costurile si beneficiile sunt denumite, de catre Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate (IASB), in mod colectiv ,,efecte” si sunt obtinute in urma analizei si consultarii
cu partile interesate. Documentul discutd efectele IFRS 16 in principal din perspectiva
locatarului, deoarece la locator proiectul este in mare parte neschimbat. Totodata, am
considerat utila consultarea ghidurilor emise de Big Four deoarece detin cea mai relevanta parte
a pietei serviciilor de specialitate si daca cineva ar fi putut face in timp util analize relevante
ale comportamentelor companiilor in contextul aplicarii noilor reguli atunci Big Four ar fi fost
aceia. Aceste companii au facut atat studii ex-ante, cat si ex-post, iar opiniile lor in procesul de
consultare publica au cantarit foarte greu, chiar daca au avut si puncte de vedere divergente.

Dupa ce am clarificat dimensiunea conceptuald tehnicd aferente reprezentarii
contractelor de leasing am recurs la un studiu de caz pentru realizarea obiectivului cercetarii,
fiind construit dupa cum reiese din Figura 1.

Anclize componiilor Identificarea
Seleciarea selectete din cerintelor de
campaniilor perspectiva politicilor premenidri de
contahile utilizate informatii
Previute de
IFRS Is
|
Identificared in rpocartele Cedeadul
anudde o referintelor ke indicehii de
Referintele leasing diviilgare
IFRS 16 cu
privive In
incidenie
in simcgiile
Finandare fdentificarec
incidentelor contructelor
de leasing asupre Rezltate si
situediilor financiare discutii
Misurcras Misuraran Aisrarae
efectelor efectelor efactelor
contructelor contreectelor cantractalor
de leasing de leasing de leasing
ASHPITL CESH DI CESELPITL
poritiei performugtel fhoxarilor de
finandare finenciare treprerie

Figura 1. Schema dezvoltarii studiului de caz
Sursa: prelucrare proprie
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2.1. Selectarea companiilor

Am selectat doud companii din industria farmaceutica: Zentiva si Ropharma. Am ales
aceasta industrie deoarece am considerat ca utilizarea leasingului, ca forma de finantare, este
un avantaj in aceastd industrie. Echipamentele specializate necesare producerii de
medicamente, mentenanta si reparatiile acestora sau vehiculele utilizate pentru distributie,
constituie factori care arata utilitatea leasingului pentru mentinerea flexibilitatii in afacere.
Companiile au fost selectate in functie de mai multe criterii, cum ar fi:

e Numarul de referinte identificate in rapoartele anuale privind leasingul;

e Prezentarea atit Tn notele explicative, cat si in situatiile financiare a elementelor
aferente contractelor de leasing;

e Data in care entitatile au aplicat pentru prima data prevederile standardului IFRS 16;
e Omogenitatea politicilor contabile, etc.

Societatea Zentiva a fost infiintata in 1962 ca Intreprinderea de Medicamente Bucuresti
(“IMB”). In 1990, Societatea a fost infiintata, preludnd intregul patrimoniu al fostei IMB in
concordanta cu Decizia Guvernului. Tn noiembrie 1999, pachetul majoritar de actiuni a fost
preluat de catre grupul de investitori institutionali format din Banca Europeana de
Reconstructie si Dezvoltare, Fundatia Post - Privatizare, GED Eastern Fund, Euromerchant
Balcan Fund, Black Sea Fund si Galenica North East prin intermediul companiei cipriote
Venoma Holdings Limited. Zentiva a inceput sa aplice prevederile IFRS 16 odata cu intrarea
n vigoare a standardului.

Societatea Ropharma a fost infiintata in anul 1991, in baza Hotararii de Guvern nr.
15/1991 sub denumirea lassyfarm SA, cu sediul in lasi, str. Smardan, nr. 19, anterior
functionand sub denumirea de Oficiul Farmaceutic Iasi, al carui proprietar era Statul Roman.
Ulterior, in baza Hotararii AGEA nr. 3/28.08.2007 societatea si-a schimbat denumirea din
lassyfarm SA in Ropharma SA mutandu-si sediul din Iagi in Brasov, str. [uliu Maniu, nr. 55.
Societatea Ropharma aplica prevederile standardului IFRS 16 din anul 2019, incepand cu
intrarea in vigoare a acestuia.

2.2. Analiza companiilor selectate din perspectiva politicilor contabile utilizate

Am analizat rapoartele anuale din prisma politicilor contabile utilizate de aceste
companii pentru a confirma lipsa diferentelor semnificative si ca politicile contabile sunt
comparabile. Tn urma acestui demers, nu au fost sesizate diferente care sa indice ci indicatorii
calculati ar putea sa fie afectati in ceea ce priveste credibilitatea lor.

2.3. Identificarea incidentelor contractelor de leasing asupra situatiilor financiare

Pentru a identifica impactul contractelor de leasing asupra situatiilor financiare, am
procedat la urmatoarele analize: (1) analiza impactul leasingului asupra pozitiei financiare, (2)
analiza impactul leasingului asupra performantei financiare, (3) analiza impactului leasingului
asupra fluxurilor de trezorerie si (4) analiza modului in care entitatile analizate se conformeaza
la cerintele IFRS 16.

2.3.1. Analiza impactul leasingului asupra pozitiei financiare

IFRS 16 a intrat in vigoare la inceputul anului 2019 si anterior acestui an companiile
nu au publicat informatii privind datoriile de leasing. Incepand cu anul 2019, companiile au
publicat informatii privind datoriile de leasing, delimitate n datorii pe termen lung si datorii
curente, fiind obligate de prevederile noului standard. De aceea, analizele studiului vizeaza
perioada 2019-2023. S-a inceput prin examinarea impactului leasingului in gradul de indatorare
al companiilor, cu o serie de rate prezentate in Tabel 2.
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Tabel 2. Impactul leasingului asupra pozitiei financiare

Rata

Interpretare

Datoria de leasing/Datorie totala

Impactul datoriei de leasing asupra datoriilor
totale ale companiilor.

leasing din anul precedent

Datoria de leasing din anul analizat/Datoria de

Dinamica datoriei de leasing de la un an la altul.

pe termen scurt

Partea de datorie curentd a leasingului/Datorii

Impactul datoriei de leasing asupra datoriilor
curente ale companiei.

Drepturile de utilizare ale activelor luate Tn
leasing/Total imobilizari corporale

Ponderea drepturilor de utilizare ale activelor
luate n leasing 1n total imobilizari corporale.

Drepturile de utilizare ale activelor luate Tn
leasing/Total active imobilizate

Ponderea drepturilor de utilizare ale activelor
luate in leasing in total imobilizari .

Drepturile de utilizare ale activelor luate Tn
leasing/Total active

Ponderea drepturilor de utilizare ale activelor
luate Tn leasing in total.

2.3.2. Analiza impactului leasingului asupra performantei financiare
Pentru a afla impactul leasingului asupra performantei financiare, au fost calculate

urmatoarele rate (Tabel 3):

Tabel 3. Impactul leasingului asupra performantei financiare

Rate

Interpretare

Costul finantarii prin leasing/Total cost al
finantarii

Ponderea costului finantarii prin leasing in total cost al
finantarii.

Costul finantarii
cheltuieli financiare

prin  leasing/Total

Ponderea costului finantarii prin leasing in total
cheltuieli financiare .

Cheltuiala cu amortizarea drepturilor de
utilizare/Total cheltuieli cu amortizarea

Ponderea din totalul cheltuielilor cu amortizarea a
cheltuielile cu amortizarea drepturilor de utilizare a
activelor in regim de leasing.

Cheltuiala cu amortizarea drepturilor de
utilizare/Total cheltuieli de exploatare

Ponderea cheltuielii cu amortizarea drepturilor de
utilizare ale activelor in regim de leasing Tn totalul
cheltuielilor din exploatare.

Cheltuiala cu amortizarea drepturilor de
utilizare/Total cheltuieli

Ponderea cheltuielii cu amortizarea drepturilor de
utilizare ale activelor in regim de leasing Tn totalul
cheltuielilor companiei.

2.3.3. Analiza impactului leasingului asupra fluxurilor de trezorerie

Pentru a determina impactul leasingului asupra fluxurilor de trezorerie si, implicit, a
lichiditatii companiilor, au fost calculate, pe baza informatiilor din Situatia fluxurilor de
trezorerie, dar si a unor informatii din notele la situatiile financiare, urmatoarele rate:

Tabel 4. Impactul leasingului asupra fluxurilor de trezorerie

Rate

Interpretare

Total dobanzi platite pentru leasing/Total
dobanzi platite

Ponderea platilor de dobanzi de leasing in total plati de
dobénzi

Total dobanzi platite pentru leasing/Total
plati de exploatare

Ponderea platilor de dobanzi de leasing in total plati de
exploatare

Total rambursari de leasing/Total plati
din finantare

Ponderea platilor din rambursari de leasing in total plati
din finantare

Iesirile de resurse pentru drepturile de
utilizare/Total plati din investitii

Ponderea platilor necesare intrarii in contractele de
leasing care aduc entitdtii respectivele drepturi de
utilizare din total plati din investitii
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2.3.4. Analiza modului in care entitatile examinate se conformeaza la cerintele IFRS 16

Scopul a fost reprezentat de investigarea masurii in care entitatile onoreaza obligatia de
a prezenta detaliat si transparent informatiile in note. Pentru a realiza aceasta analiza am folosit
o metoda bazata pe scoruri, ce au fost acordate dupa cum urmeaza:

e Scor =1 pentru o informatie care nu a fost prezentata, asa cum cere standardul,

e Scor =2 pentru o informatie care a fost prezentata cu ceva detalii, dar nu chiar asa cum cere
standardul;

e Scor = 3 pentru informatiile prezentate asa cum cere Standardul.

Pentru a ilustra scorurile acordate, au fost adaugate capturi de ecran cu notele
explicative aferente situatiilor financiare analizate in anexele prezentei lucrari. Ulterior
acordarii scorurilor, a fost calculat indicele de divulgare, ca fiind Scorul realizat de
entitate/Total scor posibil. In identificare acestor cerinte de prezentari de informatii, am avut
n vedere textul din standard, dar si un ghid elaborat de KPMG International Standards Group.
Acesta este destinat sa ajute entitatile sd Tntocmeasca si sd prezinte situatii financiare in
conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS, ilustrdnd un format posibil al situatiilor
financiare pentru o corporatie multinationala fictiva, implicata 1n activitati comerciale generale.
Tn urma consultirii ghidului, au fost extrase urmitoarele cerinte de prezentare (Tabel 5):

Tabel 5. Codificare cerinte de prezentare

Cod Explicatie
001 Evaluarea initiald a contractului:
La inceputul unui contract, societatea evalueaza dacd un contract este sau contine un
contract de leasing. Un contract este sau contine un contract de leasing daca acesta
conferad dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat pentru o perioada de
timp in schimbul unei contraprestatii.
002 Evaluarea initiald a activelor reprezentdnd drepturi de utilizare:
Grupul recunoaste un activ reprezentand un drept de utilizare si o datorie de leasing
la data Tnceperii contractului de leasing. Activul reprezentand un drept de utilizare
este evaluat initial la cost, care cuprinde valoarea initiald a datoriei de leasing,
ajustatd pentru orice plati de leasing efectuate la sau inainte de data inceperii, plus
orice costuri directe suportate si o estimare a costurilor pentru dezafectarea activului
suport sau pentru restabilirea activului suport sau a amplasamentului pe care este
situat, mai putin eventualele stimulente de leasing primite.
003 Amortizarea activelor reprezentand drepturi de utilizare:
Activul reprezentand un drept de utilizare este amortizat ulterior prin metoda liniara
din data de incepere pana la sfarsitul perioadei de inchiriere, cu exceptia cazului in
care contractul de leasing transfera dreptul de proprietate asupra activul suport pana
la sfargitul termenului de leasing sau costul activului reprezentdnd un drept de
utilizare reflecta faptul ca societatea va exercita o optiune de cumpdrare. In acest caz,
activul reprezentand un drept de utilizare va fi amortizat pe durata de viata utila a
activului suport, care se determina pe aceeasi baza precum cele ale proprietatii si
echipamentelor. Tn plus, activul reprezentand un drept de utilizare este redus periodic
cu pierderi din depreciere, dacd existd, si ajustate pentru anumite reevaludri ale
datoriilor de leasing.
004 Evaluarea initialad a datoriilor de leasing:
Datoria de leasing este evaluata initial la valoarea actualizata a platilor de leasing
care nu sunt platite la data Inceperii, actualizate utilizand rata dobanzii implicita din
contractul de leasing sau, dacé aceasta ratd nu poate fi determinata cu usurinta, rata
de imprumut incrementala a societatii.
005 Determinarea ratei de imprumut:
Grupul isi determina rata de imprumut incrementald obtinand rate ale dobanzii de la
diverse surse externe de finantare si efectueazd anumite ajustari pentru a reflecta
termenii contractului de leasing si tipul activului inchiriat.
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Cod

Explicatie

006

Componentd plati de leasing:

Platile de leasing incluse in evaluarea datoriilor de leasing cuprind urmatoarele:

* plati fixe, inclusiv plati fixe in substanta;

* plati de leasing variabile care depind de un indice sau de o ratd, masurate initial
folosind indicele sau rata la data Tnceperii;

* sume estimate a fi platibile in baza unei garantii de valoare reziduald; si

* pretul de exercitare a unei optiuni de cumparare pe care societatea este Tn mod
rezonabil sigurd ca o va exercita, plati de leasing intr-o perioada de reinnoire
optionald daca societate este in mod rezonabil sigurd cd va exercita optiunea de
prelungire si penalitati pentru rezilierea anticipatd a unui contract de leasing, cu
exceptia cazului in care societatea este rezonabil sigura cd acesta nu se va
incheia devreme.

007

Reevaluare datorie de leasing:

Datoria de leasing este evaluata la costul amortizat prin metoda dobanzii efective.
Este reevaluata atunci cand existd o modificare a platilor viitoare de leasing care
rezulta dintr-o modificare a unui indice sau a unei rate, daca exista o modificare a
estimarii societatii cu privire la suma preconizata a fi platibila in cadrul unei garantii
a valorii reziduale, daca societatea si modifica evaluarea privind exercitarea optiunii
de cumpdrare, prelungire sau reziliere sau daca exista o plata de leasing fixa revizuita
in substantd. Atunci cand datoria de leasing este reevaluata In acest mod, se face o
ajustare corespunzatoare a valorii contabile a activului reprezentand un drept de
utilizare sau se Inregistreaza in contul de profit sau pierdere, daca valoarea contabila
a activul reprezentand un drept de utilizare a fost redusa la zero.

008

Prezentare in situatia pozitiei financiare:

Societatea trebuie sa prezinte, in situatia pozitiei financiare, activele privind dreptul
de utilizare, care nu corespund definitiei investitiilor imobiliare in grupa 25
»Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing” si datoriile de leasing in grupa 16
LJImprumuturi si datorii asimilate”.

009

Contracte de leasing pe termen scurt si contractele de leasing cu valoare redusa:
Societatea a ales sa nu recunoasca activele cu drept de utilizare si datoriile de leasing
pentru contractele de leasing de active cu valoare redusa si contractele de leasing pe
termen scurt.

010

Prezentare drepturi de utilizare in notele explicative:

Land and Production
in thousands of euro buildings equipment Total

2023

Balance at 1 January 2,181 1,972 4,153
Depreciation charge for the year (25) (283) (308)
Additions to right-of-use assets 150 - 150
Derecognition of right-of-use assets* (402) - (402)
Balance at 31 December 1,904 1,689 3,593

Derecognition of the right-of-use assets is as a result of entering into a finance sub-lease

011 Cheltuieli recunoscute in Contul de Profit si Pierdere:
ii. Amounts recognised in profit or loss
In thousands of euro 2023 2022
Interest on lease liabilities 320 238
Income from sub-leasing right-of-use assets presented in ‘other revenue’ (150) (90)
Expenses relating to short-term leases 80 a0
Expenses relating to leases of low-value assets, excluding short-term
leases of low-value assets 65 119
012 Sume recunoscute in Situatia fluxurilor de trezorerie:
iii. Amounts recognised in statement of cash flows
In thousands of euro 2023 2022
Total cash outflow for leases 1,019 1,037
013 Societatea in calitate de locator: daca este cazul.
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3. Rezultate si discutii — studiu de caz privind impactul contractelor de leasing asupra
raportarii financiare a companiilor cotate la bursa

3.1 Analiza impactului leasingului asupra pozitiei financiare
Prezentdm, 1n cele ce urmeaza, calculul si interpretarea ratelor pe baza carora am
analizat impactul contractelor de leasing asupra pozitiei financiare a companiilor studiate.

Tabel 6. Impactul leasingului asupra gradului de indatorare
Zentiva | Ropharma
Datorie leasing/Datorie totald
Datorie preconizata in 2018: 5,66 mil lei | Datorie preconizatd in 2018: 17,15 mil lei
Datorie recunoscutd in 2019: 7,80 mil lei | Datorie recunoscutd in 2019: 47,98 mil lei

Pondere preconizata in 2018: 2,09% | Pondere preconizata in 2018: 8,52%
Pondere in momentul recunoasterii: 2,47% | Pondere in momentul recunoasterii: 16,43%
Pondere in 2023: 6,86% | Pondere in 2023: 16,48%

Datorie de leasing curentd/Datorie pe termen scurt
Pondere in momentul recunoasterii: 1,26% | Pondere in momentul recunoasterii: 2,75%
Pondere in 2023: 2,59% | Pondere Tn 2023: 3,50%
Datorie de leasing pe termen lung/Total Datorii pe termen lung
Pondere in momentul recunoasterii: 23,76% | Pondere in momentul recunoasterii: 67,57%
Pondere Tn 2023: 49,82% | Pondere in 2023: 69,28%

Din momentul intrarii in vigoare a standardului IFRS 16 s-a procedat la recunoasterea
datoriei de leasing in bilant de catre ambele companii. Impactul preconizat de societatea
Zentiva consta in cresterea obligatiilor de leasing incepand cu 1 ianuarie 2019, in valoare de
5,66 milioane lei. Tn realitate, datoria inregistrata a fost cu 50% mai mare decat cea preconizata.
Tn cazul companiei Ropharma, s-a estimat o valoarea a datoriei privind leasingul de 25.050.523
lei la 31 decembrie 2017 si de 17.740.926 lei la 31 decembrie 2018. n realitate, datoria
inregistratd a fost cu 180% mai mare decat cea estimata. Ponderea datoriilor de leasing in
datoriile totale este mai mare pentru compania Ropharma, in momentul recunoasterii, datoriile
de leasing reprezentand aproximativ 68% din total datorii pe termen lung si generand o crestere
de 176% a acestora. In restul anilor analizati, aceasta pondere oscileazi intre 60% si 70%.
Compania Zentiva nu este la fel de dependentd de aceastd forma de finantare Tn momentul
recunoasterii, dar in 2023 datoria de leasing ajunge sa reprezinte aproape 50% din total datorii
pe termen lung, indicand faptul ca leasingul devine tot mai utilizat de catre companie. Acest
impact a vizat datoriile pe termen lung, pe termen scurt Tnregistrandu-se un impact redus. Era
de asteptat ca impactul contractelor de leasing asupra datoriilor pe termen scurt sa nu fie unul
semnificativ, pentru ca, inca de pe vremea vechiului standard IAS 17, leasingul operational ar
fi trebuit sa vizeze datorii pe termen scurt de leasing, dar practica a demonstrat contrariul.

Aceasta incidenta identificatd, prin capitalizarea la momentul aplicérii pentru prima
datd a IFRS 16, confirma faptul ca entitatile acestea aveau inafara bilantului contracte de
leasing operational pe termen lung si capitalizarea lor a determinat cresterea gradului de
Tndatorare pe termen lung cu o valoare semnificativa. Daca aceste contracte erau clasificate
drept leasing financiar, s-ar fi procedat doar la o reclasificare a datoriei si activului, deoarece
acestea erau deja prezentate in bilant, impactul valoric fiind unul nesemnificativ.

Tn cazul companiei Zentiva, s-a estimat faptul ca activele reprezentand drepturile de
utilizare vor creste, dar nu s-a estimat si valoarea efectiva care va face obiectul recunoasterii in
bilant. Pentru aceastad companie, activele reprezentand drepturi de utilizare au avut ponderi
relativ reduse, dar in crestere. Astfel s-a ajuns de la o pondere in total imobilizari corporale de
4,43% 1n 2019, la o pondere de 9,20% Tn 2023. De asemenea, s-a constatat o crestere mai rapida
a activelor reprezentand drepturi de utilizare decat a imobilizarilor corporale totale. Similar,
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analizand ponderea drepturilor de utilizare ale activelor luate in leasing n total active
imobilizate, s-a constatat o majorare a ponderii de la 3,50% la 7,49%. in cazul societatii
Ropharma, se estimeaza o valoarea a drepturilor de utilizare de 24.627.995 lei la 31 decembrie
2017 (adica un cost de 32.109.069 minus o amortizare de 7.481.074) si de 17.146.922 la 31
decembrie 2018 (adica soldul de 24.627.995 la 31 decembrie 2017 minus o amortizare de
7.481.074). Drepturile de utilizare ale activelor luate in leasing au fost recunoscute in bilant in
anul 2019 la valoarea de 47.975.129, cu 180% mai mult fata de valorile previzionate. Acest
aspect era previzibil, ludnd in considerare datoriile recunoscute in contrapartida. Din momentul
recunoasterii, activele reprezentand drepturi de utilizare au rdmas relativ constante, atat ca
valoare, cat si ca pondere.

Tabel 7. Impactul leasingului asupra activelor detinute de entitati

Zentiva | Ropharma
Drepturile de utilizare ale activelor luate in leasing/Total imobilizari corporale
Pondere preconizata in 2018: - Drepturi preconizate in 2018: 17,14 mil lei
Pondere in momentul recunoasterii: 4,43% | Drepturi recunoscute n 2019: 47,97 mil lei
Pondere in 2023: 9,20% | Pondere preconizata in 2018: 12,46%
Pondere in momentul recunoasterii: 31,88%
Pondere in 2023: 27,22%

Drepturilor de utilizare ale activelor luate Tn leasing/Total active imobilizate
Pondere in momentul recunoasterii: 3,50% | Pondere iIn momentul recunoasterii: 19,21%
Pondere Tn 2023: 7,49% | Pondere in 2023: 15,78%

Drepturilor de utilizare ale activelor luate Tn leasing/Total active

Pondere in momentul recunoasterii: 0,72% | Pondere in momentul recunoasterii: 10,11%
Pondere Tn 2023; 1,41% | Pondere Tn 2023: 8,86%

3.2 Analiza impactul leasingului asupra performantei financiare
Prezentdm, in cele ce urmeaza, calculul si interpretarea ratelor pe baza carora am
analizat impactul contractelor de leasing asupra performantei financiare a companiilor studiate.

Tabel 8. Impactul costului finantarii prin leasing asupra performantei financiare

Zentiva | Ropharma
Costul finantarii prin leasing/Total cost al finantarii
Cheltuiala cu dobanda preconizata in 2018: 340
mii lei
Cheltuiala cu dobanda recunoscutd in 2019:
689,93 mii lei
Pondere Tn momentul recunoasterii: 93,91% | Pondere in momentul recunoasterii: 73,83%
Pondere in 2023: 66,74% | Pondere in 2023: 34,44%
Costul finantarii prin leasing/Total cheltuieli financiare
Pondere in momentul recunoasterii: 16,16% Pondere in momentul recunoasterii: 33,44%
Pondere Tn 2023: 20,39% Pondere Tn 2023: 20,77%

Din momentul recunoasterii activelor, reprezentand drepturi de utilizare si a datoriei in
bilant, s-a procedat la evidentierea distincta a cheltuielilor cu dobanzile aferente contractelor
de leasing in notele explicative la situatiile financiare pentru ambele companii. Tn cazul
companiei Zentiva a fost recunoscut un cost al finantarii de 689,93 mii lei, cu 103% mai mult
fatd de valorile previzionate, aceasta reprezentdnd aproape 94% din total cost al finantarii si
16% din total cheltuieli financiare. In cazul companiei Ropharma ponderea este mai mica, dar
tot semnificativa, reprezentand 74%.

In cazul ambelor entitati, costul finantarii prin leasing a avut ponderi foarte mari in total
cost al finantdrii la momentul recunoasterii. Acest lucru ne indica faptul ca leasingul este o
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componenta importanta de finantare a acestor companii, deoarece acestea nu detin, la acest
moment analizat, alte surse de finantare aducitoarea de costuri semnificative. In cazul
companiei Zentiva, costul finantarii prin leasing a scazut in primii doi ani analizati, urmand sa
inregistreze cresteri semnificative in ultimii doi ani, depasind 50%. Cea mai mare scadere a
fost inregistrata in 2021, de 83,21% si ca pondere, de 52,18 puncte procentuale (88,74%-
36,56%), iar cea mai mare crestere a fost inregistrata in 2023, de 264,65%. Tn cazul companieli
Ropharma, in anii 2020 si 2021, costul finantarii prin leasing a inregistrat scaderi, atat ca
pondere in total cost al finantirii, cat si in valori relative. Tn anul 2022 costul finantirii prin
leasing a crescut, atat in valori relative, cét si ca pondere in total cost al finantarii. Acesta a
inregistrat o crestere mai rapida decat cea a costului total al finantarii. Tn anul 2023, costul
finantarii prin leasing a crescut Tntr-un ritm mai lent, decat cel al costului total al finantarii,
inregistrand si o scadere a ponderii. Acest lucru sugereaza ca societatea a apelat si la alte forme
de finantare. Prin acest aspect, compania Ropharma se diferentiaza de compania Zentiva, unde
costul finantarii a Tnregistrat cea mai mare crestere in anul 2023.

Analizand ponderea costului finantarii prin leasing in total cheltuieli am obtinut valori
mai mici, dar tot semnificative. Acest lucru se datoreaza prezentei altor cheltuieli financiare,
care nu deriva dintr-o forma de finantare, cum ar fi cheltuielile generate de fluctuatiile mari ale
cursului valutar, rezultdnd in diferente nefavorabile, in perioada analizata.

Tabel 9. Impactul amortizarii drepturilor de utilizare asupra performantei financiare
Zentiva | Ropharma
Cheltuiala cu amortizarea drepturilor de utilizare/Cheltuiala cu amortizarea totala

Cheltuiala cu amortizarea preconizatd in 2018: | Cheltuiala cu amortizarea preconizata in 2018:

1,79 mil lei 7,48 mil lei

Cheltuiala cu amortizarea recunoscuta in 2019: | Cheltuiala cu amortizarea recunoscuta in 2019:

3,32 mil lei 6,84 mil lei

Pondere Tn momentul recunoasterii: 16,75% Pondere in momentul recunoasterii: 62,34%

Pondere in 2023: 25,02% Pondere Tn 2023: 55,42%
Cheltuiala cu amortizarea drepturilor de utilizare/Total cheltuieli de exploatare

Pondere in momentul recunoasterii: 0,63% Pondere in momentul recunoasterii: 1,37%

Pondere in 2023: 0,98% Pondere Tn 2023: 1,32%

Cheltuiala cu amortizarea drepturilor de utilizare/Total cheltuieli
Pondere in momentul recunoasterii: 0,63% Pondere in momentul recunoasterii: 1,36%
Pondere in 2023: 0,97% Pondere n 2023: 1,31%

In momentul recunoasterii, s-au inregistrat cheltuieli cu amortizarea drepturilor de
utilizare cu 86% mai mari decat valorile previzionate, in cazul companiei Zentiva si cu 9% mai
mici in cazul companiei Ropharma, indicand faptul ca, in cazul societatii Ropharma, valorile
estimate au fost corecte. Tn cazul companiei Zentiva, cheltuielile cu amortizarea drepturilor de
utilizare au inregistrat cresteri in toti anii, cea mai mare crestere avand loc in 2023. Cheltuielile
totale cu amortizarea au Inregistrat cresteri in anii 2021 si 2022, in 2021 avand o evolutie mai
rapida dect cea a cheltuielilor cu amortizarea drepturilor de utilizare. In anii 2022 si 2023,
cheltuielile cu amortizarea drepturilor de utilizare au inregistrat o crestere mai rapida decat
cheltuielile cu amortizarea totald. Acest lucru sugereaza faptul cd, in ultimii doi ani analizati,
ritmul de consum al activelor reprezentand drepturi de utilizare a fost mai rapid decét ritmul de
consum al celorlalte active din entitate. Tn cazul companiei Ropharma, cheltuielile cu
amortizarea drepturilor de utilizare au inregistrat cresteri in toti anii, mai putin in 2022, cand
au inregistrat o usoara scadere.
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Ponderile cheltuielii cu amortizarea drepturilor de utilizare n total cheltuieli cu
amortizarea au fluctuat intre 10% si 30%, pentru compania Zentiva si 50% si 60%, pentru
compania Ropharma. Acest lucru se explica prin valorile semnificativ mai mari ale drepturilor
de utilizare detinute de compania Ropharma. Ponderea cheltuielilor cu amortizarea drepturilor
de utilizare in total cheltuieli de exploatare si in total cheltuieli este mica, pentru ambele
companii. Acest lucru se datoreaza naturii obiectului de activitate al societatii care presupune
cheltuieli ridicate in procesul de productie.

3.3 Analiza impactului leasingului asupra fluxurilor de trezorerie

In cazul companiei Ropharma nu au fost prezentate informatii privind dobanzile plitite
pentru leasing. Asadar, acest indicator nu a putut fi calculat. Tn cazul companiei Zentiva se
poate observa din tabelul prezentat mai jos (Tabel 10), ca valorile dobanzilor platite coincid cu
cele prezentate in capitolul anterior ca fiind costul finantarii. Acest lucru indica faptul ca
sumele inregistrate drept cheltuieli cu dobanzile au fost achitate in cadrul aceluiasi exercitiu
financiar.

Tabel 10. Analiza dobanzilor platite pentru leasing

Zentiva | Ropharma
Dobénzi platite pentru leasing/Total dobanzi platite
Pondere Tn momentul recunoasterii: 93,91% Nu s-au gasit informatii privind dobanzile platite
Pondere in 2023: 66,74% pentru leasing.

Impactul leasingului asupra plétilor din finantare a fost semnificativ, in 2023
rambursarile de leasing reprezentand 66% din total plati din finantare, in cazul companiei
Ropharma si 100% in cazul companiei Zentiva, ceea ce, incad o datd confirma cd fluxurile
financiare ale acestor companii sunt puternic influentate de aceasti forma de finantare. In cazul
companiei Zentiva, rambursarile de leasing au inregistrat cresteri in toti anii analizati, mai putin
in anul 2021, cand au avut o usoara scidere. In anii 2019 si 2021, ponderea platilor aferente
contractelor de leasing in total plati din activitatea de finantare este foarte mare, diferenta fiind
reprezentatd de plata dividendelor. In anul 2020, aceastd pondere scade datoritd rambursarii
unui credit bancar. In anii 2022 si 2023, ponderea de 100% arata faptul ca platile aferente
contractelor de leasing reprezinta singurele iesiri de resurse.

Tabel 11. Analiza rambursdrilor de leasing
Zentiva | Ropharma
Rambursari de leasing/Total plati din finantare

Pondere in momentul recunoasterii: 98,28% | Pondere in momentul recunoasterii: 56,98%
Pondere Tn 2023: 100% Pondere Tn 2023: 66,40%

Tabel 12. Analiza iesirile de resurse pentru drepturile de utilizare
Zentiva | Ropharma
Plati aferente contractelor de leasing pentru obtinerea drepturilor de utilizare/
Total plati din investitii
Nu s-au gasit informatii privind platile | Pondere in momentul recunoasterii: 10,36%
aferente contractelor de leasing pentru | Pondere in 2023: 35,49%
obtinerea drepturilor de utilizare.

In cazul societitii Ropharma ponderea platilor aferente contractelor de leasing in total
plati din activitatea de finantare este mai mica, dar depaseste pragul de 50%, in aproape toti
anii, ramanand astfel semnificativd. Acest lucru se datoreaza prezentarii mai multor elemente
n cadrul activitatii de finantare in Situatia Fluxurilor de Trezorerie a societatii Ropharma. Tn
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anii 2019, 2020, 2022 si 2023 celelalte iesiri de numerar au fost generate de rambursarea unui
imprumut si plata dobanzilor aferente. In anul 2021, pe langa aceste fluxuri, se mai adaugi si
un imprumut acordat.

Iesirile de resurse pentru drepturile de utilizare se refera la platile necesare intrarii in
contractele de leasing care aduc entitatii acele drepturi de utilizare. Acestea sunt prezentate
doar de catre compania Ropharma si sunt incadrate in activitatea de investitii. Din aceasta
cauza, valoarea acestora va fi comparata cu totalul platilor din activitatea de investitii. Cu poate
ca ponderea este destul de scazuta, in anul 2021, acestea au crescut cu 383,19%, intr-un ritm
mai rapid decat cel al platilor totale din activitatea de investitii, aspect care a condus la cresterea
ponderii in total plati din investitii. Ritmul platilor necesare intrarii Tn contractele de leasing
efectuate pentru obtinerea drepturilor de utilizare este similar cu cel al drepturilor de utilizare
dobandite anual. Astfel, atunci cand activele reprezentand drepturi de utilizare se diminueaza,
scad si platile necesare pentru obtinerea acestora, iar atunci cand activele reprezentand drepturi
de utilizare cresc, cresc si platile aferente.

3.4 Analiza modului Tn care entititile examinate se conformeaza la cerintele IFRS 16
Redam, in tabelul de mai jos, scorurile acordate entitatii Zentiva pe baza listei de
prezentari de informatii la care compania trebuia s se conformeze.

Tabel 13. Analiza indicelui de divulgare pentru societatea Zentiva
Cod cerinte: | Scor acordat: | Observatii:

001 3 | Societatea prezintd informatiile in conformitate cu cerintele
standardului (Anexa 1).
002 2 | Nu se fac mentiuni privind includerea in costul initial recunoscut

al activului aferent dreptului de utilizare a unei estimari a costurilor
pentru dezafectarea activului suport (Anexa 2).

003 2 | Nu se mentioneaza faptul ca, In cazul in care se exercita optiunea
de cumparare, durata de viata utilizatd pentru stabilirea amortizarii
trebuie sa fie determinata pe aceeasi baza utilizata si pentru activele
detinute in proprietate (Anexa 2).

004 3 | Societatea prezintd informatiile in conformitate cu cerintele
standardului (Anexa 3).

005 2 | Nu se mentioneazd cum/din ce surse este determinatd rata
marginald de imprumut (Anexa 3).

006 3 | Societatea prezintd informatiile in conformitate cu cerintele
standardului (Anexa 3).

007 2 | Informatiile sunt partial prezentate, dar nu cu detalii. De exemplu,

se mentioneaza faptul ca valoarea datoriilor de leasing poate fi
reevaluatd, dar nu se prezintd unde va fi inregistratd aceastd
reevaluare (ca ajustare sau in contul de profit sau pierdere, daca
valoarea contabild a activului reprezentdnd un drept de utilizare a
fost redusa la zero) (Anexa 3).

008 1 | Se realizeaza recunoasterea in bilant, dar nu se mentioneaza in
note.

009 3 | Societatea prezintd informatiile in conformitate cu cerintele
standardului (Anexa 4).

010 3 | Activele reprezentdnd drepturi de utilizare sunt prezentate n
conformitate cu cerintele standardului (Anexa 5).

011 3 | Cheltuielile sunt evidentiate in conformitate cu cerintele

standardului (Anexa 6).
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Cod cerinte: | Scor acordat: | Observatii:

012 3 | Serealizeazd recunoasterea platilor aferente contractelor de leasing
distinct in situatia fluxurilor de trezorerie, in conformitate cu
cerintele standardului (Anexa 6).

013 - | Societatea nu are calitatea de locator.

Scor realizat: 30
Scor total posibil: 3*12=36
Grad de divulgare: 83,33%

Redam, in tabelul de mai jos, scorurile acordate entitatii Ropharma pe baza listei de
prezentari de informatii la care compania trebuia sa se conformeze:

Tabel 14. Analiza indicelui de divulgare pentru societatea Ropharma

Cod cerinte: | Scor acordat: Observatii:

001 2 | Din incadrarea initiald a contractului de leasing, se Intelege aplicarea
teoriei transferului de riscuri si beneficii. In urmatorul paragraf, se
face o mentiune privind intrarea in vigoare a standardului IFRS 16
si aplicarea cerintelor acestuia. Cu toate acestea, trebuie avut in
vedere faptul ca standardul IFRS 16 a intrat in vigoare in anul 2019,
iar situatiile financiare analizate sunt aferente anului 2023. Asadar,
incadrarea initiald a contractului de leasing, trebuia prezentata
conform teoriei dreptului de utilizare (Anexa 8).

002 2 | Nu este prezentata evaluarea initiald a activului reprezentdnd un
drept de utilizare la cost si ce cuprinde acesta (Anexa 8).
003 2 | Nu se fac mentiuni privind eventuale pierderi de valoare ale activului

reprezentand un drept de utilizare prin deprecieri sau reevaludri ale
datoriei de leasing. Nu se precizeaza cum va fi amortizat activul in
cazul exercitarii optiunii de cumparare (Anexa 8).

004 1 | Nu este prezentata evaluarea initiala a datoriei de leasing la valoarea
actualizata a platilor de leasing (Anexa 8).
005 3 | Societatea prezintd informatiile in conformitate cu cerintele

standardului (Anexa 9 si Anexa 10).
Spre deosebire de societatea Zentiva, Ropharma mentioneaza
factorii luati in considerare pentru determinarea ratelor marginale de

Tmprumut.

006 1| Nu se mentioneazd impartirea platilor in componente fixe si
variabile si ce ar contine fiecare componentd (Anexa 9).

007 1 | Nu se prezinta modalitatea de reevaluare a datoriei de leasing
(Anexa 9).

008 3 | Societatea prezintd informatiile in conformitate cu cerintele
standardului (Anexa 8).

009 3 | Societatea are Tnregistrate contracte pe termen scurt sau de valoare

micd, prezentdnd valoarea acestora in note, in conformitate cu
cerintele standardului.

010 3 | Prezentarea dreptului de utilizare al activelor, atat pentru anul 2023,
cat si pentru anul 2022, este in conformitate cu cerintele standardului
(Anexa 13).

011 2 | Este specificat, in cadrul notelor explicative, faptul cd in nota 19

,»Alte Cheltuieli” sunt prezentate contractele de leasing pe termen
scurt sau de valoare mica.

In urma verificarii, s-a constatat ca acestea sunt prezentate in nota
20, nota 19 fiind aferenta beneficiilor angajatilor (Anexa 12).

012 3 | Recunoasterea platilor aferente contractelor de leasing se efectueaza
in conformitate cu cerintele standardului (Anexa 14).
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013 | - | Nu se mentioneaza calitatea de locator in note.

Scor realizat: 26
Scor total posibil: 3*12=36
Grad de divulgare: 72,22%

Tn urma analizei, se poate afirma ca ambele entititi prezinta valori mari ale indicelui de
divulgare, deci se conformeaza la cerintele de prezentari de informatii impuse de standardul
IFRS 16, iar utilizatorii interesati au acces la suficiente informatii pentru a-si crea o opinie de
ansamblu privind utilizarea acestei forme de finantare. A fost constatata inregistrarea unui
indice de divulgare mai mare in cazul companiei Zentiva, decat in cazul companiei Ropharma.
Totusi, trebuie tinut cont si de alte aspecte. Compania Ropharma inregistreaza contractele de
nchiriere pe termen scurt sau de valoare mica si are valori mai mari ale datoriei de leasing si a
drepturilor de utilizare. Din acest considerent, se poate aprecia ca fiind mai complexa politica
de leasing a societatii Ropharma. Un alt aspect care trebuie avut in vedere este modul de
prezentare a informatiilor in notele explicative. S-a avut in vedere respectarea cerintelor
ghidului si identificarea conformitatii acestora cu informatiile prezentate de societati, dar
ordinea 1n care fiecare societate decide sd prezinte informatiile difera. Astfel, chiar daca s-a
incercat analizarea acelorasi elemente, nu se poate realiza o comparabilitate absoluta.

Concluzii

Standardul IFRS 16 aduce imbunatatiri semnificative in ceea ce priveste recunoasterea
si raportarea contractelor de leasing, sporind transparenta si fiabilitatea informatiilor contabile
pentru toti utilizatorii interesati. Eliminarea divizarii contractelor de leasing in doua categorii
va conduce la o comparabilitate intre firmele concurente sau nu, care utilizeaza preponderent
leasingul ca forma de finantare.

Pentru a realiza obiectivul cercetarii, am utilizat o abordare analitica privind cercetarea
standardului IFRS 16, a articolelor relevante din literatura de specialitate si a ghidurilor de
aplicare a noului standard, Tn urma schimbarii de paradigma. Am considerat studiul de caz ca
fiind un instrument util In procesul de identificare a practicilor utilizate de aceste companii si
a efectele lor in raportarea pe care o fac, in ceea ce priveste consecintele contractelor de leasing.

Tn urma analizei ratelor de structurd, in momentul capitalizarii contractelor de leasing,
s-a constatat un impact major asupra activelor si datoriilor pe termen lung. Ponderile cele mai
ridicate ale contractelor de leasing au fost inregistrate in costul finantarii si in fluxurile de
trezorerie din activitatea financiara, sugerand o preferintd a companiilor pentru aceasta forma
de finantare. In timp, impactul din momentul recunoasterii initiale s-a diminuat, insi leasingul
a ramas o forma de finantare importantd pentru ambele societdti, deoarece ofera o flexibilitate
operationala pe care alte forme de finantare nu o garanteaza.

Cu privire la cerintele de prezentari de informatii s-a constatat o conformare foarte buna
a ambelor entitati, utilizatorii interesati avand datele necesare formarii unei opinii de ansamblu
privind politica de inchiriere a companiilor si efectul contractelor de leasing in situatiile
financiare.

Limitarile cercetarii noastre includ restrangerea ariei de cercetare la doar doud
companii, ceea ce face imposibild generalizarea rezultatelor pentru intreg sectorul de activitate,
indisponibilitatea unor date privind efectele pe termen lung ale standardului IFRS 16 pentru
societatile vizate si calculul unor rate de structura, fara a testa corelatiile dintre componentele
leasingului si indicatorii de performanta ai companiilor. Viitoarele cercetari ale temei in cauza
ar putea propune imbunatatiri suplimentare ale standardului IFRS 16 privind teoria aplicatd de
locator, pentru a asigura o coerenta conceptuala a teoriilor aplicate de partile implicate in cadrul
unui contract de leasing.
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Anexe

Anexa 1. Extras din raportul anual al companiei ZENTIVA S.A.

> Leasing

Societatea evalueaza daca un contract este sau include un contract de leasing, la initierea contractului,
adica, daca acel contract acorda dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat pentru o perioada de
timp in schimbul unei contravalori.

Anexa 2. Extras din raportul anual al companiei ZENTIVA S.A.

Active aferente dreptului de utilizare

Societatea recunoaste un activ aferent dreptului de utilizare la data inceperii derularii contractului de leasing
(adica data la care activul suport este disponibil pentru utilizare). Activele aferente dreptului de utilizare sunt
evaluate la cost, mai putin orice amortizare acumulata si pierderi din depreciere cumulate si ajustate pentru
orice reevaluare a datoriilor de leasing. Costul activului aferent dreptului de utilizare include valoarea
evaluarii initiale a datoriei de leasing, costurile directe initiale suportate si platile de leasing efectuate la sau
inainte de data inceperii derularii, mai putin stimulentele primite in cadrul contractului de leasing.

Activele aferente dreptului de utilizare sunt amortizate folosind durata cea mai scurta dintre durata
contractului de leasing si durata de viata utila estimata a activelor, dupa cum urmeaza:

Ani

Cladiri 3
Masini, unelte si echipamente 3-7

Daca dreptul de proprietate asupra activului suport se transfera Societatii la sfarsitul contractului de leasing
sau costul reflecta exercitarea unei optiuni de cumparare, amortizarea se calculeaza folosind durata de
viata utila estimata a activului.

Activul aferent dreptului de utilizare este, de asemenea, supus deprecierii conform politicii pentru
deprecierea activelor nefinanciare descrise mai jos.

Anexa 3. Extras din raportul anual al companiei ZENTIVA S.A.

Datoriile de leasing

La data inceperii derularii contractului de leasing, Societatea recunoaste datoria de leasing la valoarea
actualizata a platilor de leasing care trebuie efectuate pe durata contractului de leasing. Platile de leasing
includ plati fixe (inclusiv plati fixe in fond) minus orice stimulente de leasing de primit, plati de leasing
variabile care depind de un indice sau de o rata si sume preconizate sa fie platite in baza unor garantii
aferente valorii reziduale. Platile de leasing includ, de asemenea, pretul de exercitare al unei optiuni de
cumparare, daca Societatea are certitudinea rezonabila ca va exercita optiunea, precum si plata
penalitatilor de reziliere a contractului de leasing, daca durata contractului de leasing reflecta exercitarea
de catre Societate a unei optiuni de reziliere. Platile variabile de leasing care nu depind de un indice sau o
rata sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioada in care are loc evenimentul sau contextul care declanseaza
aceasta plata.

La calcularea valorii actualizate a platilor de leasing, Societatea foloseste rata marginala de imprumut de
la data inceperii derularii contractului de leasing, daca rata dobanzii implicita in contractul de leasing nu
poate fi determinata imediat. Dupa data inceperii derularii, valoarea datoriilor de leasing este majorata
pentru a reflecta dobanzille si redusa cu valoarea platilor de leasing efectuate. In plus, valoarea contabila
a datoriilor de leasing este reevaluata daca exista o modificare a duratei contractului de leasing, o
schimbare a platilor de leasing (de exemplu, modificari ale platilor de leasing viitoare rezultate din
schimbarea indicelui sau a ratei utilizate pentru determinarea acelor plati) sau o modificare la evaluarea
unei optiuni de cumparare a activului suport.
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Anexa 4. Extras din raportul anual al companiei ZENTIVA S.A.

Contracte de leasing pe termen scurt si contracte de leasing pentru care activul suport are o
valoare mica

La 31 decembrie 2023 si 2022, Societatea nu are contracte de leasing pe termen scurt sau contracte de
leasing pentru care activul suport are o valoare mica.

Anexa 5. Extras din raportul anual al companiei ZENTIVA S.A.

9.2 DREPTURI DE UTILIZARE A ACTIVELOR

Masini, utilaje si

Cladiri echipamente Total
Valoare neta la 1 ianuarie 2023 4.027.495 14.654.393 18.681.888
Intrari in an - 10.183.437 10.183.437
lesiri - (73.096) (73.096)
Amortizare in an (1.332.607) (6.367.482) (7.700.089)
Valoare neta la 31 decembrie 2023 2.694.889 18.397.251 21.092.140

Masini, utilaje si

Cladiri echipamente Total
Valoare neta la 1 ianuarie 2022 784.647 8.184.266 8.968.913
Intrari in an 4.490.111 10.245.738 14.735.849
Intrari modificare rata marginala imprumut 227.414 128.540 355.954
lesiri - (62.993) (62.993)
Amortizare in an (1.474.677) (3.841.158) (5.315.835)
Valoare neta la 31 decembrie 2022 4.027.495 14.654.393 18.681.888

Anexa 6. Extras din raportul anual al companiei ZENTIVA S.A.

Urmatoarele cheltuieli reprezinta sumele recunoscute in Situatia rezultatului global in legatura cu
contractele de leasing pentru anul 2023 si 2022:

2023 2022
Amortizarea activelor aferente dreptului de utilizare 7.700.089 5.315.835
Cheltuiala cu dobanda aferenta datoriei de leasing 921.171 252.616
Total cheltuieli recunoscute in Situatia rezultatului global 8.621.260 5.568.451

Anexa 7. Extras din raportul anual al companiei ZENTIVA S.A

Fluxuri de numerar utilizat in activitatile de finantare
Dividende platite - -
Plati aferente contractelor de leasing 9.2 (7.319.410) (5.319.378)

Numerar net utilizat in activitatea de finantare (7.319.410) (5.319.378)
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Anexa 8. Extras din raportul anual al companiei ROPHARMA S.A.

Contractele de leasing pentru imobilizari corporale in care societatea isi asuma toate riscurile si beneficiile aferente
proprietatii activului sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate
la inceputul leasingului la valoarea cea mai mica dintre valoarea justa a activului inchiriat si valoarea actualizata
a platilor minime de leasing.

Incepand cu exercitiul financiar 2019, IFRS 16 stabileste cerinte noi pentru contabilizarea contractelor de leasing,
astfel ca sunt eliminate clasificarile in leasing operational sau financiar din IAS 17, existand un singur model pentru
fnregistrarea contractelor de leasing. Prin aplicarea acestui model, Societatea, in calitate de locatar, inregistreaza
dreptul de utilizare a activelor inchiriate si datoriile aferente contractelor de leasing in situatia pozitiei financiare (in
conformitate cu cerintele IFRS 16). Dreptul de utilizare a activelor este amortizat utilizand metoda liniara pe
perioada cea mai scurta dintre durata de viata utila a activului si durata contractului de leasing.

Anexa 9. Extras din raportul anual al companiei ROPHARMA S.A.

Datoriile din leasing sunt actualizate folosind rata dobanzii implicita in contractul de inchiriere. Daca aceasta rata
nu poate fi usor determinata, se utilizeaza rata de imprumut incrementala a locatarului, aceasta fiind rata pe care
ar trebui sa o plateasca locatarul individual pentru a Tmprumuta fondurile necesare pentru a obtine un activ de
valoare si natura similara dreptului de utilizare a activului inchiriat, Tntr-un mediu economic similar, Th termeni si
conditii similare. A se vedea Nota 4 — Estimari, ipoteze si rationamente contabile semnificative pentru detalii.

Fiecare plata este impartita intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata constanta a dobanzii
pe durata rambursarii. Obligatiile legate de chirie, nete de costurile de finantare, sunt incluse la datorii din leasing.

Anexa 10. Extras din raportul anual al companiei ROPHARMA S.A.

b) Durata contractelor de leasing si rata marginala de imprumut

Societatea stabileste durata contractului de leasing ca fiind perioada irevocabila a contractului de leasing cumulata
cu perioade acoperite de optiunea de prelungire a contractului de leasing, daca exista certitudinea rezonabila ca
va fi exercitatd, sau alte perioade acoperite de optiunea de incetare, daca exista certitudinea rezonabila ca aceasta
nu va fi exercitatd. Societatea are contracte de leasing care includ optiuni de prelungire si de incetare. In
determinarea duratei de leasing utilizata pentru evaluarea leasingului, Societatea ia in considerare toti factorii si
toate circumstantele relevante pentru crearea unui stimulent economic, pentru scurtarea sau prelungirea duratei
de leasing precum factorii de piatd sau alti factori relevanti.

Societatea nu poate determina cu usurintd rata implicitd a dobanzii din contractele sale de leasing. Astfel,
utilizeaza rata marginala relevanta de imprumut pentru a evalua datoriile de leasing. Ratele marginale de Tmprumut
au fost determinate luand Tn considerare factori precum durata leasingului, riscul de credit, valuta in care este
exprimat leasingul si mediul economic. Societatea estimeaza rata marginala de imprumut utilizand date de intrare
observabile (cum ar fi ratele dobanzii de la fmprumutul pe termen lung).
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Anexa 11. Extras din raportul anual al companiei ROPHARMA S.A.

Sumele recunoscute n situatia rezultatului global aferente elementului de finantare atasat contractelor de leasing
sunt prezentate la Nota 20 Venituri si cheltuieli financiare. Cheltuielile aferente contractelor de leasing pe termen
scurt sau cu valoare mica sunt prezentate la nota 19 Alte Cheltuieli.

Anexa 12. Extras din raportul anual al companiei ROPHARMA S.A.

Nota 20. ALTE CHELTUIELI

Exercitiu financiar incheiat la:

31.12.2023 31.12.2022
Cheltuieli cu materiale nestocabile 2.470.861 2.672.339
Cheltuieli cu chiriile 25.735 214.424
Cheltuieli de mentenanta 1.288.175 1.429.579
Cheltuieli cu utilitatile 4.278.875 4.088.538
Cheltuieli cu asigurarile 239.590 247.884
Cheltuieli de protocol 764.374 505.447
Cheltuieli cu deplasarile si detagarile 752.430 612.865
Cheltuieli postale si de telecomunicatii 449.766 365.611
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 519.167 447.570
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 157.113 137.225
Cheltuieli cu impozitele si asimilate 2.238.405 2.005.084
Alte cheltuieli de exploatare 1.233.766 1.260.103
Total 14.418.257 13.986.668

Anexa 13. Extras din raportul anual al companiei ROPHARMA S.A.

101




Colectia de studii si cercetari ale studentilor Facultatii de Contabilitate si Informatica de Gestiune 2025

Academia de Studii Economice din Bucuresti

Nota 7. ACTIVE AFERENTE DREPTULUI DE UTILIZARE

Drepturi de utilizare —

spatii comerciale

inchiriate
Cost
Sold la 1 ianuarie 2023 70.780.576
Intrari 11.993.547
lesiri 4.280.834
Sold la 31 decembrie 2023 78.493.289
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2023 26.007.664
Amortizarea in cursul anului 7.919.658
Sold la 31 decembrie 2023 33.927.322
Valoarea contabild neta
Sold la 1 ianuarie 2023 44.772.912
Sold la 31 decembrie 2023 44.565.967
Anexa 14. Extras din raportul anual al companiei ROPHARMA S.A.
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Trageri / (Rambursari) imprumuturi in timpul anului (664.102) (604.323)
Utilizare neta overdraft in timpul anului: Trageri / (Rambursari) 38.946 31.149
Dobanzi platite (3.540.324) (2.124.531)
Plati aferente contractelor de leasing (8.308.323) (10.260.625)
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de finantare (12.473.803) (12.958.330)
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